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K BODU C. 22 DNE 6. DUBNA 2005

STANOVISKO ODBORNEHO UTVARU PREDSEDY VLADY

C.j.: 463/05

NAZEV: Zpriva o ysledku vyb&rového Fizeni na uréeni nabyvatele majetkové atasti
stitu ve spoletnosti CESKY TELECOM, a.s. a nivrh na rozhodnuti o privatizaci této
majetkové uiasti

PREDKLADATEL: Mgr. B. Sobotka, ministr financi

STUPEN ZAVAZNOSTI: A-C PROBLEMATICNOST: 0 - 5
A) mimofadna, B) zna¢na, C) nizka
Al
PODSTATA PROBLEMU: .
Vlida je zaddana vybrat vitéze vyb&rového Fizeni o 51% akcii Ceského Telecomu. Zavaznou

nabidku pfedlozily &tyfi spolednosti Belgacom, Swisscom, Telefénika a konsorcium France
Telecom, CVC a Blackstone Group.

Zajemce Celkovy vynos (mld. K¢)
Telefonika 82,6 (tj. 502 K& za akcii)
Swisscom 79,2 (tj. 481 K& za akcii)
Belgacom 67,5 (tj. 410 K& za akcii)

Obilka s cenou konsorcia France Telecom, CVC a Blackstone Group nebyla oteviena, jelikoz
smlouva o koupi akeii obsahovala fadu zésadnich odchylek od navrhované smlouvy, které by
ohroZovaly usp&$né dokonceni transakce (nejasnosti kolem koneéné kupni ceny, vazani
ukondeni transakce na vyfeSeni financovani ze strany konsorcia, atd.).

Cena nabizend spoleénosti Telefonika predstavuje 25% prémii nad aktudlni trzni cenou a 40%
prémii nad trzni cenou k 7.12.2004. Cena se rovnéZ pohybuje nad ocenéni finanéniho poradce
CSFB/CS (370-470 K¢ za akcii). Finan&nf poradce, meziresortni komise a MF doporutuje
vl&dE vybrat spole¢nost Telef6nika.

VYSLEDKY PRIPOMINKOVEHO RiZENi (PNEM + p¥ipadné riizné pohledy POU)
Materidlu byla udélena vyjimka z pFipominkového Fizeni.

ZAVAZNE DUSLEDKY ROZHODNUTI:

a) finanéni ANO

b) bezpe€nostni

¢) politické a socidlni ANO

d) ekologické

e) dalsi

STANOVISKO POU:

Domnivim se, Ze privatizaéni proces byl veden transparentnim zphsobem, spolenost
Telefénika lze povaiovat za strategického a stabilniho partnera pro Cesky Telecom a




nabidnutou cenu povaZuji za vice neX uspokojivou. Proto doporuduji, schvilit ndvrh
usneseni a prodat majetkovy podil spole¢nosti Telefénika.

a) schvilit navrh usneseni | ANO

b) zmé&na navrhu usneseni

¢) odklad do (termin)
+ novy smér zpracovani

d) ptefadit do rozpravy

€) jiné:

Dne 4.4.2005

Vypracoval (vypracovali): Michal Bauer W‘\Z&QJ Q;OMA«C/)
V pfipadé materialu A 4-5 schvalil:
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Mgr. Bohuslav SOBOTKA

ministr financi

V Praze dne 31. bFezna 2005
C.j.: 42/34171/2005

ViazZeny pane predsedo viddy,

v pFiloze Vdam pFeddvim v 50 vytiscich material pro schizi viddy ,, Zprdva o vysledku
vybérového Fizeni na urdeni nabyvatele majetkové ucasti stdtu ve spoleCnosti CESKY
TELECOM, a.s. a ndvrh rozhodnuti o privatizaci této majetkové ucasti“ a prosim Vas o jeho
zarazeni na program nejbliz§i schiize vlady, do casti s rozpravou.

S pozdravem

Prilohy: dle textu

Vazeny pan

JUDr. Stanislav Gross
pFedseda viddy Ceské republiky
Praha




Navrh

USNESENI

VLADY CESKE REPUBLIKY

ke zprave o vysledku vybérového fizeni na uréeni nabyvatele
majetkoveé ucasti statu ve spoleénosti CESKY TELECOM, a.s.
a navrhu rozhodnuti o privatizaci této majetkové ticasti

Viadda

[. bere na védomi informace uvedené v diivodové zpravé materialu
CJe veneenans ;

II. vydava podle § 10 odst. 1 zakona €. 92/1991 Sb., o podminkéach pievodu
majetku statu na jiné osoby, ve znéni pozd¢jsich piedpisii, rozhodnuti o privatizaci
majetkové tdasti stitu ve spole€nosti CESKY TELECOM, as., se sidlem Praha 3,
Olsanska 55/5, PSC: 130 34, IC: 60193336, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 2322, piedstavované 164 587 940 ks
kmenovych akcii o jmenovité hodnoté¢ 100,- K& kazda, vydanych v zaknihované
podobé, ve forme& na majitele, ISIN: CZ0009093209, a 1 ks akcie o ymenovité hodnoté
1000,- K¢, vydané v zaknihované podobé, ve formé na jméno, ISIN:
CZ770950000883, s niZ jsou spojena zvlastni prava podle ustanoveni ¢l. IV odst. 2
zdkona €. 210/1993 Sb., kterym se meéni a dopliiuje zadkon &. 92/1991 Sb. a dalsi
zdkony, v drzeni Fondu nérodniho majetku Ceské republiky, jejichZ celkovy podil
na zakladnim kapitalu spole€nosti CESKY TELECOM, a.s. &ni 51,1%, metodou
piimého prodeje vybranému nabyvateli - spolecnosti Telefénica S.A. tak, jak je
uvedeno v piiloze tohoto usneseni;



III. uklada ministru financi zajistit prostfednictvim Fondu narodniho
majetku Ceské republiky realizaci rozhodnuti uvedeného v bodé 1I tohoto usneseni.

Provede:

ministr financi




Ptiloha
k usneseni vlady
ze dne 2005 &.

Rozhodnuti

o privatizaci majetkové wlasti statu ve spole¢nosti CESKY TELECOM, a.s.
metodou primého prodeje akcii vybranému nabyvateli

1. Identifikace obchodni spole¢nosti: CESKY TELECOM, as., IC: 60193336,
se sidlem OlSanska 55/5, 130 34 Praha 3, Ceska republika, (dale jen ,,spole¢nost
CESKY TELECOM®).

2. Cislo privatizaéniho projektu: 22781, SPJ 4001
3. Hodnota zakladniho kapitalu: 32 208 990 000,- K¢.

4. Jmenovita hodnota jedné akcie:
a) kmenova akcie, ISIN: CZ0009093209 : 100,- K¢,

b) akcie vydana podle ustanoveni ¢l. IV odst. 2 zakona €. 210/1993 Sb., kterym se
méni a dopliinje zdkon &. 92/1991 Sb., o podminkich pfevodu majetku stitu
najiné osoby, ve znéni pozd&jdich pfedpisi, a dalSi zakony, sniZ jsou
do okamZiku pfevodu spojena zvlaStni prava (déile jen ,zlatd akcie*), ISIN:
CZ770950000883 : 1 000,- K¢.

5. Procentni podil prodavanych akcii na vSech akciich spolecnosti CESKY
TELECOM: 51,1%.

6. Podet, druh a forma prodavanych akecii:

a) 164 587 940 ks kmenovych akcii, ve formé na majitele, v zaknihované podobé,
ISIN CZ0009093209 a

b) 1ks zlaté akcie ve formé na jméno, v zaknihované podobe, ISIN:
CZ770950000883.

7. Kupni cena jedné akcie:
a) kmenova akcie: 502,- K¢ (slovy: pét set dvé koruny eské),

b) zlata akcie: 5 020,- K¢ (slovy: pét tisic dvacet korun €eskych).



8. Kupni cena celkem: Kupni cena za viechny akcie bude &init 82 623 150 900,- K¢&

(slovy: osmdesat dvé miliardy Sest set dvacet tfi milionii sto padesat tisic devét set
korun &eskych).

. Zplsob privatizace: Rozhodnuti o privatizaci vyuané podle § 10 odst. 1 zdkona

¢.92/1991 Sb., o podminkich pfevodu majetku statu na jiné osoby, ve znéni
pozdé&jsich predpist, a to pfimym prodejem akcii vybranému nabyvateli.

10. Nabyvatel:

11.

Telefénica S.A., se sidlem Gran Via 28, 28013 Madrid, Spanélsko, spoleénost
zaloZena podle Spanélského prava, reg. ¢. A28015865.

Platebni podminky:

Do dvou (2) pracovnich dnii ode dne, kdy Fond ndrodniho majetku Ceské
republiky doruéil nabyvateli fadn€ podepsané vyhotoveni smlouvy o koupi akeii,
nabyvatel, Fond narodniho majetku Ceské republiky a spravce vazaného u&tu
uzaviou smlouvu o vazaném udtu. Nabyvatel poté neprodlené, v kaZzdém piipadé
viak do dvou (2) pracovnich dnii po podpisu smlouvy o vdzaném uctu, pfevede
na vazany ucet astku rovnajici se vkladu, tedy 10 % celkové kupni ceny.

Nabyvatel uhradi celkovou kupni cenu desaty (10.) pracovni den po doruceni
oznameni o splnéni (nebo vzdani sesplnéni) vSech odkladacich podminek
uvedenych ve smlouvé o koupi akcii.

Uhrada kupni ceny a ptevod prodavanych akcii budou provedeny ve formé ,,dodani
proti zaplaceni® prostfednictvim univerzalniho vypofadaciho systému spole¢nosti
UNIVYC, as., se sidlem Rybna 14, 130 34 Praha 1, Ceska Republika, ¢
25081489, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B., vlozka 4308 (dale jen ,,UNIVYC*), pfiemZ 90% kupni ceny bude
vypotadano prostiednictvim univerzalniho vypofadaciho systému UNIVYC a 10%
kupni ceny bude ve prospéch Fondu narodniho majetku Ceské republiky
poukazano z vazaného iétu vedeného za timto ucelem ING Bank N.V., akciovou
spolednosti, zaloZenou podle prava Nizozemska, se sidlem na adrese
Amstelveenseweg 500, 1081 KL Amsterdam, Nizozemsko, zapsanou v obchodnim
rejstiiku Obchodni a priimyslové komory pro Amsterdam pod spisovym islem
33031431, jednajici prostfednictvim své prazské poboCky ING Bank N.V,,
organizadni slozka, se sidlem Nadrazni 344/25, 150 00 Praha 5, Ceska republika,
IC: 49279866, zapsané v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil A., vloZzka 7930.

Celkova kupni cena, atkoli je vyjadfena ve smlouvé o koupi akcii v Ceskych
korunich, bude splatna v EUR, a to za pouZiti oficialniho sménného kurzu mezi
CZK a EUR (ve vysi 30,000 CZK/1,- EUR) zvefejnéného Ceskou narodni bankou
pro den 25. biezna 2005.



12. Podminky privatizace (hlavni zavazky nabyvatele a sankce za jejich neplnéni):

a) nabyvatel vynaloZi pfiméfené usili, aby byly splnény Podminky Prodavajiciho
(dle vymezeni tohoto pojmu uvedeného ve smlouvé o koupi akcii), a to
v rozsahu, v némZ muizZe nabyvatel jejich splnéni ovlivnit, a dile nabyvatel
vynaloZi pfiméfené usili, aby nastalo vypofadani transakce;

smluvni pokuta za poruSeni povinnosti: 10% celkové kupni ceny, jestlize
v disledku poruseni téchto povinnosti nedoflo k vypofadani transakce a
nabyvatel nezjedna napravu ani v dodate¢né 30-ti denni lhité poskytnuté mu
prodavajicim;

b) nabyvatel co nejdfive, nejpozdéji viak do 30 dnii od data podpisu smlouvy
o koupi akcii prodavajicim, poda veskeré nezbytné Zzadosti a poskytne
predb&Zné podptirné informace hospodaisko-soutéZnim tfadim Ceské republiky
a Evropské Unie, podle jejich pfislusné pravomoci, a neprodlené (ale v kazdém
pfipadé nejpozdéji do 15 dnii) bude v plném rozsahu reagovat na veskeré
nasledné Zadosti o informace od téchto ufadd, to vSak za pfedpokladu, Ze
spoletnost CESKY TELECOM, a.s. nabyvateli véas poskytne informace o sobé
a o svych spiiznénych osobach, jeZ jsou pfiméfené nezbytné k tomu, aby mohl
nabyvatel takova podani u¢init;

smluvni pokuta za porueni povinnosti: 10% celkové kupni ceny, jestliZe
v disledku poruSeni téchto povinnosti nedoslo k vypofadani transakce a
nabyvatel nezjedna napravu ani v dodatecné 10-ti denni Jhiit€ poskytnuté mu
prodavajicim; jestliZe poruseni povinnosti nabyvatele uvedenych v tomto
odstavei nebude mit za nasledek zmateni vypofadani transakce, smluvni pokuta
je sjednana ve vysi 10.000.000 EUR, jestliZe nabyvatel nezjednd népravu ani
v dodate¢né 10-tt denni 1hiit€ poskytnuté prodavajicim;

¢) nabyvatel neprodlené doruéi prodavajicimu kopie veskerych informaci, které
poskytne soutéZnim ifadim podle odstavce b) bezprostiedné shora; stejné tak
nabyvatel doruci prodavajicimu i kopie veskerych sdéleni a jiné korespondence,
které obdrzi od téchto trad;

smluvni pokuta za porudeni povinnosti: 2.000.000 EUR, jestlize nabyvatel
nezjednda napravu ani v dodateéné 10-ti denni lhaté poskytnuté mu
prodavajicim;

d) nabyvatel bude vykonavat své hlasovaci pravo k akciim nabytym
od prodavajiciho tak, aby, jakmile to bude proveditelné po vypofadani
transakce, a poté po dobu tii (3) let, byla alespoii jednim ¢lenem dozor¢i rady
spoleénosti CESKY TELECOM, as., ktery je volen valnou hromadou, zvolena
osoba, kterou navrhne ke zvoleni prodavajici; nabyvatel se rovnéZ zavazuje



zajistit, aby zavazek uvedeny v tomto odstavci pievzal jeho pravni nastupce,
nebo povoleny postupnik, v ptipadé pfevodu akcii;

smluvni pokuté za poruSeni povinnosti: 3.000.000 EUR, jestlize nabyvatel
nezjednd napravu ani vdodateéné 30-ti denni lhit€¢ poskytnuté mu
prodavajicim.




IL.

Predkladaci zprava

Cilem tohoto materialu je informovat vladu o priib&hu a vysledku vyb&rového fizeni
na urdeni nabyvatele majetkové ulasti stitu ve spoletnosti CESKY TELECOM, as.,
piedstavyjici akciovy podil ve vysi 51,1% na zakladnim kapitalu spolecnosti, ktery je v drZeni
Fondu nérodniho majetku Ceské republiky (,FNM CR“). Vyb&rové fizeni bylo realizovano
dle usneseni vlady ze dne 1. prosince 2004 ¢&. 1202, ve znéni usneseni vlady ze dne
8. prosince 2004 ¢. 1263 a usneseni vlady ze dne 9. inora 2005 ¢. 189.

Zavaznou nabidku na koupi majetkové WGdasti stitu ve spoletnosti CESKY
TELECOM, a.s. ptedlozily ke dni 29.3.2005 nasledujici spole¢nosti:

s Belgacom S.A.

» Swisscom Multimedia AG (spole¢nost nepfimo 100% vlastnéna spolenosti
Swisscom AG)

s  Telefénica S.A.

* Anjako Holding B.V. (100% dcera spole¢nosti Eclipse Holding Luxembourg S.A.,
jejimiZz akcionafi jsou s20 % France Telecom S.A., 26,7 % fondy spravované
spole¢nosti The Blackstone Group International Limited, 26,7 % fondy spravované
spole¢nosti CVC Capital Partners S.A. a 26,7 % fondy spravované spolednosti
Providence Equity Partners Limited)

Za pfedpokladu, Ze (1) hlavnim cilem FNM CR a vlady je maximalizovat vynos
z prodeje 51,1% podilu ve spole¢nosti CESKY TELECOM, a.s. a (2) FNM CR je obezndmen
se véemi odchylkami od koneéné verze Smlouvy o koupi akcii a poZadovanych dokumenti
tak, jak bylo ustanoveno v procesnich dopisech z 16. \inora 2005 a 18. bfezna 2005, finan¢ni
poradce doporucuje nésledujici pofadi nabidek dle celkového vynosu:

Cena za akcii L R
Zajemce  Celkov{ vinos
Kmenové akcie Zlata akcie
164 587 940 akcii 1 akcie
1. Telefénica 502,0 K¢ 5020,0 K¢ .82 623 150 900 K¢
2. Swisscom 481,5 K¢ 4 815,0 K¢ 79 249 097 925 K¢&
3. Belgacom 410,0 K¢ 410,0 K¢ - 67 481 055 810 K¢

Na zakladé doporudeni finanéniho poradce meziresortni komise doporucuje vladé vybrat
za vit¥ze vefejného vybérového fizeni na nabyvatele 51,1% akciového podilu ve spoleCnosti
CESKY TELECOM, a.s., v drzeni FNM CR, spoletnost Telefonica S.A., ktera nabidla 502,-
K& za 1 kmenovou akcii a 5§ 020,- K¢ za akcii zlatou, v souhrnu 82 623 150 900,- K¢& za cely
podil v drzeni FNM CR, a vydat ptislusné rozhodnuti o privatizaci.




1. Uvod

III.

Diivodova zprava

Tento material je pfedkladan v souvislosti s realizaci usneseni vlddy ze dne 9. inora
2005 ¢&. 189, ke zpravé o stavu privatizace majetkové Ui€asti stitu ve spolednosti CESKY
TELECOM, a.s., kterym bylo mimo jiné uloZeno ministru financi a pfedsedovi prezidia Fondu
narodniho majetku Ceské republiky predloZit vladé do 31.3.2005 zpravu o vysledku
vybérového fizeni na uréeni nabyvatele 51,1% majetkové tidasti stitu ve spolednosti CESKY
TELECOM, a.s. (déle jen spolegnost ,,CESKY TELECOM®).

2. Klifové kroky privatizaéniho procesu

Kli¢ové kroky privatizaéniho procesu u¢inéné od ledna 2004 do doby podani zavaznych
nabidek jsou shrnuty v nasledujicim pfehledu.

[

S : szj:mi’;idféze )

7. ledna 2004
(UV ¢&. 20/2004)

Vlada rozhodla o provedeni vybéru poradenské instituce pro privatizaci
majetkové Wdasti stitu ve spoletnosti CESKY TELECOM formou
vyhla$eni vefejné obchodni souté¥e vyhlagené FNM CR podle zikona
¢. 199/1994 Sb., o zadavéani vefejnych zakézek, ve znéni pozdéjsich
predpisq.

14, ledna 2004

FNM CR vyhlasil obchodni vefejnou soutéZ k zadéni vefejné zakazky
naposkytovani finanéniho poradenstvi v souvislosti s privatizaci
spole¢nosti CESKY TELECOM.

Pozn. Pravnim poradcem je na zaklad® uzaviené mandatni smlouvy
z roku 2000 Squire, Sanders & Dempsey, v.0.s., advokatni kancela¥

10. kvétna 2004

weivr

FNM CR vybral jako nejvhodngj$i nabidku na poskytovani finan&niho
poradenstvi nabidku pfedloZenou konsorciem spole¢nosti Credit Suisse
First Boston (Europe) Limited a Ceska spofitelna, a.s.

9, ¢ervna 2004

FNM CR podepsal mandatni smlouvu na poskytovéni sluZeb poradce a
globalniho koordinatora s vitézem obchodni vefejné soutéze, konsorciem
spolecnosti CSFB a Ceska spofitelna.

16. ¢ervna 2004

Vlidda vzala na védomi Informaci o vysledku obchodni vefejné soutéze
na vybér poradenské instituce pro privatizaci majetkové ulasti statu
ve spole¢nosti CESKY TELECOM.




¢ervenec 2004

Poradce v né\{aznos'gi na jejich po€ateéni analyzu a jednani s vedenim
spoleénosti CESKY TELECOM vypracoval v souladu smandétni
smlouvou zpravy s nasledujicim obsahem:

analyza moZnych zplisobii dokonceni privatizace spolecnosti vcetn
identifikace kladd, resp. zapori navrhovaného procesu,

analyza postaveni spole¢nosti na trhu véetné identifikace trendd,

navrh strategie, organizace, struktury a <&asového harmonogramu
privatizace spoleénosti.

dervenec — srpen
2004

Probihala diskuse na piidé Ministerstva financi a FNM CR ve spolupraci
s poradcem o jednotlivych moZnych variantach prodeje.

8. zafi 2004
(UV €. 862/2004)

Vlada schvilila ustaveni 9-&lenné meziresortni komisc pro koordinaci
¢innosti poradenskych instituci v priib&hu prodejniho procesu 51,1% akeii
spole¢nosti CESKY TELECOM a ptipravu doporudeni vladé
(,,meziresortni komise*).

10. zafi 2004

Poradce kontaktoval potencialni z&jemce s cilem identifikace jejich zajmu
o ugast v ptipadném prodeji podilu v celku. Celkem 6 strategickych a 11
finanénich investort vyjadfilo zajem o tento proces.

5. tjna 2004

Ministr financi jmenoval ¢leny a nahradniky meziresortni komise

1. prosince 2004
(UV ¢&. 1202/2004)

Vlada schvalila zpiisob privatizace akcii spolenosti CESKY TELECOM
formou zkriceného vybérového fizeni sterminem zahdjeni do 31.
prosince 2004 a terminem ukoneni do 31. bfezna 2005 za 1lasti
telekomunikaénich operatorG a o paralelni pfipravé ptipadného prodeje
akcii na kapitdlovych trzich (kombinovanda M&A a ECM prodejni
strategie).

8. prosince 2004
(UV &. 1263/2004)

Vldda upfesnila, Ze potencidlnim nabyvatelem akcii miZe byt
poskytovatel  telekomunikaénich  sluZzeb nebo  provozovatel
telekomunikaénich siti (,,telekomunikaéni operator”) nebo konsorcium,
kde bude telekomunikaéni operator vykonavat podstatny vliv.

21. prosince 2004

FNM CR publikoval ozndmeni o zahdjeni vybérového fizeni reflektujici
vy$e uvedena usneseni vlady.

Oznameni obsahovalo vyzvu k i¢asti potencidlnich investori s tim, Ze
distribuce informaéniho memoranda bude zahdjena 3.1.2005 t&m
investoriim, ktefi:

a) splni poZzadovana kvalifikaéni kritéria (bude se jednat o investory, ktefi
budou schopni prokazat, Ze jsou telekomunikaénim operatorem, ktery
mai zijem obdrZet informa¢ni memorandum vyhradné za ucelem
posouzeni potencidlu pro nabyti privatizovaného podilu, nebo
finanénim investorem s vyznamnou zkuSenosti s transakcemi
srovnatelného rozsahu ¢&i charakteru s prokazatelnou schopnosti
financovat nakup privatizovaného podilu nebo se vyznamné podilet




na financovani takového nakupu jako ¢&len jakéhokoli potencidlniho
budouciho zptisobilého konsorcia),

b) uzaviou smlouvu o divérnosti informaci,
¢) zaplati poplatek ve vysi 30 000 ¢ FNM CR.

3. ledna 2005 .

Informacni memorandum bylo pfipraveno k distribuci investoriim. Byla
zahajena jeho distribuce investorim, ktefi splnili vyse uvedené podminky.

Spoledné s distribuci informaéniho memoranda byli investofi seznameni
prostiednictvim tzv. procesniho dopisu spravidly pro podavani
ptedbéZnych nabidek, poZadovanymi néaleZitostmi pfedb&Znych nabidek a
terminem pro jejich podani (do 3. inora 2005, s tim, Ze podani kone&nych
nabidek se pfedpoklada na konci biezna 2005).

21. ledna 2005 .

Skonéila lhiita pro doruceni vyjadfeni zijmu ze strany potenciilnich
investorti 0 obdrZeni informaéniho memoranda (zdjem oficialné projevilo
celkem 16 subjektd, podminky pro obdrZeni splnilo a informaéni
memorandum obdrZelo 10 investoni, ztoho 6 telekomunikac¢nich
operatorti a 4 finanéni investofi).

28. ledna 2005 °

FNM CR v ndvaznosti na doporu¢eni meziresortni komise souhlasil s tim,
ze:

a) Pokud zijemce vyjadiil zdjem pied 21.1.2005 (tj. ve lhit¢ pro
vyjadeni zajmu o obdrieni informaéniho memoranda zvetejnéné
v oznameni FNM CR v souvislosti s privatizaci spole¢nosti CESKY
TELECOM, a.s.) miZe uzaviit dohodu o divérnostt informaci po
21.1.2005 a nésledng obdrZet informa¢ni memorandum.

b) Existujici konsorcium se miZe po 21.1.2005 rozsifit o nového
¢lena(y), resp. stavajici  samostatny investor miZe vytvofit
konsorcium.

c) Tento novy ¢len mizZe po 21.1.2005 obdrZet informacni memorandum
pokud uzavie dohodu o diivérnosti informaci,

3. inora 2005 .

Vypriela lhiita pro piedloZeni pfedbéZnych nabidek. Poradce obdrZel
celkem 5 indikativnich nabidek. Jednalo se o nabidky nasledujicich
spolecnosti, resp. konsorcii:

a) Belgacom S.A.;
b) Swisscom AG;
c) Telefonica S.A.;

d) konsorcium tvotfené z PPF a.s., PPF Consulting a.s., J&T FINANCE
GROUP, as., aln Way, a.s.;

¢) konsorcium tvofené z The Blackstone Group International Limited,
CVC Capital Partners a Providence Equity Partners Ltd.

Predb&Zné cenové nabidky se pohybovaly v rozpéti 370 — 433 K& za akeli,
resp. 60,9 — 71,3 mld. za 51,1% majetkovy podil.

9. inora 2005 .
(UV €.189/2005)

Vlada projednala Zpravu o stavu privatizace majetkové Wcasti statu
ve spoleCnosti CESKY TELECOM, a.s., obsahyjici informaci




o obdrZenych indikativnich nabidkéch na 51,1% akciovy podil.

Na zaklad€ doporuceni poradeli a meziresortni komise rozhodla vlada
o pokralovéni vybérového fizeni za ucasti vSech 5 investor(, ktefi
predloZili predb&Zné nabidky s tim, Ze ob& konsorcia se mohou dalsiho
procesu zufastnit s podminkou, Ze pro zahajeni procesu due diligence
spole¢nosti CESKY TELECOM a pro podani zavazné nabidky
ve vybérovém fizeni je to, Ze Ucastnikem, ktery bude vykonévat podstatny
vliv na piisobeni anebo rozhodovani konsorcia, se stane vyznamny
kvalifikovany telekomunikacni operator.

Dile vlada uloZila pokragovat v paralelni pfipravé ptipadné privatizace
spole¢nosti CESKY TELECOM, a.s. prostfednictvim nabidky
na kapitalovych trzich.

10. unora 2005

Probéhla distribuce ,,data room rules* short-listovanym investorim.

14. tnora 2005

Byla zahsjena due diligence skupiny CESKY TELECOM.

15. vnora 2005

Meziresortni komise definovala jako kritérium pro vymezeni pojmu
»~vyznamny kvalifikovany telekomunikacni operator pro uéely provedeni
due diligence a podini =zavaznych nabidek minimalni vy3i
konsolidovanych trZzeb z poskytovani telekomunikaZnich sluzeb nebo
provozovani telekomunikaénich siti 500 mil. EUR v kaZdém z poslednich
3 ucetnich obdobi.

Meziresortni komise definovala jako kritérium pro vymezeni pojmu
»podstatny vliv¢ vyznamného kvalifikovaného telekomunikaéniho
operatora v konsorciu alespoii 20%-ni majetkovou 1i¢ast v konsorciu a
soucasné alespori 20%-ni podil na hlasovacich pravech konsorcia.

16. Unora 2005

Probéhla distribuce procesniho dopisu zuéastnénym investorim
s pravidly pro II. fazi vyb&rového fizeni spolu s ivodnim navrhem kupni
smlouvy.

17. tnora 2005

Konsorcium PPF CONSULTING a.s./PPF a.s./J&T Finance Group/In
Way a.s. oznédmilo zdmér rozsifeni o spoleénost Tiscali S.p.A. (,,Tiscali®),
kters bude mit vkonsorciu roli vyznamného kvalifikovaného
telekomunikaéniho operatora s podstatnym vlivem.

23. unora 2005

Spoleénost CESKY TELECOM sdglila FNM CR, e nesouhlasi se
zpiistupnénim nevefejnych informaci o skuping CESKY TELECOM
subjektim ze skupiny ovladané spole¢nosti Tiscali, a Ze pokud bude
rozhodnuto o jejich \idasti v procesu due diligence, pak jim CESKY
TELECOM nemiiZe umoZnit plnou due diligence, jelikoZ skupina Tiscali
je na &eském trhu pHimym konkurentem spole¢nosti CESKY TELECOM
a mohly by byt zneuZity divérné informace, &m? by skupin® CESKY
TELECOM mohla vzniknout $koda.

25. unora 2005

Meziresortni komise souhlasila s i¢asti spole¢nosti Tiscali v konsorciu
PPF/J&T/InWay a konstatovala, Ze spolecnost Tiscali spliiuje kritéria
»vyznamny kvalifikovany telekomunikaéni operator* a vzala na védomi
informace PPF, Ze spole€nost Tiscali bude v konsorciu vykonavat




~podstatny vliv¥

V nivaznosti na stanovisko spole¢nosti CESKY TELECOM k otizce

. zptistupnéni nevefejnych informaci o skupiné CESKY TELECOM

subjektiim skupiny Tiscali poZadala meziresortni komise FNM CR a jeho
pravni a finan¢ni poradce, aby usilovaly o takové feSeni provedeni due
diligence timto konsorciem, které nebude v rozporu s pravy a pravem
chranénymi zajmy spoleénosti CESKY TELECOM.

Konsorciu PPF/J&T/InWay /Tiscali bylo investiénim poradcem sd&leno
rozhodnuti meziresortni komise, Ze Tiscali miZe ptistoupit do konsorcia
PPF/1&T/InWay, a Ze budou uplatnéna jistd omezeni piistupu Tiscali
k informacim divémeého charakteru (v&etné odivodnéni tohoto postupu).

2. birezna 2005

Doru¢en zamér konsorcia Blackstone / CVC / Providence na rozSifeni
o spole¢nost France Telecom, kterdA bude mit v konsorciu roli
vyznamného kvalifikovaného telekomunika&niho operatora s podstatnym
vlivem.

3. bifezna 2005

Konsorcium PPF/J&T/InWay/Tiscali pisemng sdélilo FNM CR své
rozhodnuti netcastnit se dale vybérového Fizeni na prodej 51,1% akeii
spole¢nosti CESKY TELECOM. Jako divod svého odstoupeni uvedlo
presvéd¢eni, Ze dochdzi kjeho diskriminaci a nespravedlivému
zvyhodiiovani ostatnich uéastnikd.

4. biezna 2005

Meziresortni komise souhlasila stlasti spoleénosti France Telecom
v konsorciu Blackstone / CVC / Providence a konstatovala, Ze spoleénost
France Telecom  spliluje  kritéria ,vyznamny kvalifikovany
telekomunikaéni operator” a vzala na védomi informace konsorcia, Ze
spole€nost France Telecom bude v konsorciu vykonavat ,,podstatny viiv®.

7. bfezna 2005

Pravni poradce obdrZel pfipominky investori k ivodnimu navrhu kupni
smlouvy.

18. biezna 2005

Probéhla distribuce revidovaného navrhu kupni smlouvy na zékladé
posouzeni a zapracovani plipominek zuéastnénych investorl
k ptivodnimu navrhu.

22. bfezna 2005

Investofi ukong&ili due diligence skupiny CESKY TELECOM.

29. biezna 2005

Skon¢ila Ihiita pro podani zavaznych nabidek.




3. Piehled investori, kteri podali zivaznou nabidku

Dne 29. biezna 2005 obdrZel pravni poradce (v sidle Squire, Sanders & Dempsey, v.0.s.,
advokatni kancelaf, za u¢asti notare, zastupci poradcli a FNM CR) nabidky od &étyf uchazeéd,
v nasledujicim potadi:

- Belgacom S.A.

- Swisscom Multimedia AG (spole¢nost nepiimo 100% vlastnéni spolenosti Swisscom AG)
- Telefonica S.A.

- Anjako Holding B.V. (100% dcera spoleénosti Eclipse Holding Luxembourg S.A., jejimiz
akcionafi jsou s 20 % France Telecom S.A., 26,7 % fondy spravované spolenosti The
Blackstone Group International Limited, 26,7 % fondy spravované spoleénosti CVC Capital
Partners S.A. a 26,7 % fondy spravované spole¢nosti Providence Equity Partners Limited).

Nabidky byly ptedloZeny ve formé& dvou obélek. Prvni obalka obsahovala viechny
naleZitosti pro podani zavaznych nabidek, s vyjimkou kupni ceny. Ta byla obsaZena v druhé
obalce.

Dne 29. bfezna 2005 byly otevieny a vyhodnoceny obsahy prvnich obalek. Po
rozhodnuti zadavatele, tj. vykonn¢ho vyboru FNM CR a nasledn® meziresortni komise,
o splnéni podminek soutéze tfemi ze Etyf podanych nabidek, byly dne 30. biezna 2005 otevieny
3 cenove nabidky.

4. Analyza predloZenych zavaznych nabidek (véetné charakteristiky smluvni
dokumentace)

Popis zdvazné nabidky Belgacom SA

Spolecnost Belgacom SA je byvaly narodni a v soudasnosti vedouci belgicky
telekomunikaéni operator. Spole¢nost poskytuje své sluzby jak v oblasti pevnych linek, tak i
v oblasti mobilni telefonie. Belgacom je nejvét§im belgickym poskytovatelem sluZeb v oblasti
ptipojeni k internetu. Mobilni sit’ provozuje Belgacom prostfednictvim své dcefiné spoleCnosti
Belgacom Mobile S.A., ve které sam vlastni 75 procent, 25 % je ve vlastnictvi spolenosti
Vodafone.

Ke konci roku 2004 spravoval Belgacom v oblasti pevnych linek 5,3 milionu
telefonnich pfipojek, z nichz 975 tisic jsou ISDN ptipojeni a 825 tisic ADSL pfipojeni. Podet
zakaznikl vyuZivajicich mobilnich sluzeb éini pfiblizn¢ 4,2 miliénu. TrZni podil mobilniho
operatora je lehce nad 50 %. Ke konci roku 2004 Belgacom zaméstnaval 16 933 pracovniki,
ktefi se ve stejném roce podileli na vytvofeni Cistého zisku ve vysi 922 miliénd EUR, pii
trzbach ve vysi 5,5 miliard. Trzni kapitalizace spole¢nosti Belgacom k 28. bieznu 2005 ¢inila
11,5 miliard EUR.

Akcie spole¢nosti Belgacom SA jsoﬁ obchodovany na trhu v Bruselu. Nejvétsim
akciondfem Belgacomu je stat, ktery vlastni 50 % plus jednu akeit.

Subjekt, ktery udinil nabidku: Belgacom SA

VvSe nabidnuté kupni ceny: 67 481 055 810 K&




Souhrn odchylek od navrhu transakéni dokumentace:

1.

Smlouva o koupi akcii

Navrh obsahuje nasledujici zmény:

(i)  CL VI - Podminky Kupujiciho.

(a)

(b)

Cl. 8.3 byl modifikovén tak, Ze nejen proti spoletnosti Belgacom SA,
spoleénosti CESKY TELECOM, a.s. (dale jen »Spolegnost) a FNM CR,
ale nové€ ani proti spolenosti Eurotel Praha spol. sr.o. (dile jen
»Eurotel*) nebudou probihat, ani je nebudou ovliviiovat, Zadné Zaloby,
fizeni, Setfeni nebo projedndvani pted organy statni spravy, které by
omezovaly transakce zamyslené smlouvou nebo by jim branily nebo by
o takové omezen{ nebo zabranéni usilovaly.

CL. 8.5 byl modifikovén tak, Ze povoleni piisluinych soutéZnich organd,
jeZz museji byt pln€ platnd a u€innd a nesmé&ji obsahovat Z&dné
podminky, (i) jez by podstatnym zplsobem omezovaly podnikatelskou
¢innost Spole¢nosti nebo Eurotelu, nebo (ii) které by vyZadovaly, aby
Spolecnost nebo Eurotel zcizily podstatnou éast svého majetku, se noveé
vztahuji té7 na spolednost Belgacom SA nebo jakékoliv jeji spiiznéné
osoby.

(i)  CL X— Odskodnéni,

(2)

(b)

Cl. 10.3, ve kterém jsou uvadény ptipady, ve kterych FNM CR odpovida
za Skodu spolednosti Belgacom SA aZz do vy$e kupni ceny, byl
modifikovan tak, Ze tento zvy$eny rozsah odpovédnosti se nevztahuje
pouze na ptivodne uvedena prohlaseni v ¢l. 3.5 az 3.9, ale zahrnuje nové
rovng? viechna prohlaSeni uvedena v ¢l. 3.1 az 3.10 véetné (tedy nové
napt. ,,Organizace a postaveni spoleénosti CESKY TELECOM, a.s.%,
w~Zpusobilost a fadné uzavieni“, a ,,Prava tpisu“); a

V Cl. 10.5 byly modifikovany lhiity pro vyrozuméni v piipadech, kdy
tieti osoba uplatiiuje narok, jenZ muazZe byt odskodiiovan podle
ustanoveni smlouvy o koupi akcii.

Smlouva o vizaném uctu.

Navrh obsahuje nasledujici zmény:

Postup a lhiity pro uplatnéni narokl na hradu smluvni pokuty byly zménény tak, Ze se
zatazuje mediaéni faze a prodluzuje lhiita pro zahajeni rozhodéiho Fizeni.

Smlouva s poradci.

Nebyla pfiloZena; pfiloZeni této smlouvy bylo ponechano na uvazeni predkladatele.




Hodnoceni celkové nabidkové dokumentace:

* Predlozen4 nabidka spole¢nosti Belgacom SA byla podéna v souladu s poZadavky
uvedenymi v pravidlech pro II. fazi vyb&rového fizeni a v podstatnych ohledech spliiovala jak
formalni, tak i obsahové nalezZitosti, jez byly stanoveny pro zpracovani nabidek.

Popis zavazné nabidky Swisscom AG

Spole¢nost Swisscom AG je byvaly nirodni a v soudasnosti vedouci $vycarsky
telekomunikacni operator. Spoleénost nabizi své sluzby jak v oblasti poskytovéani produkti a
sluZeb pro pevné, tak i mobilni linky. Spoleénost poskytuje komplexni hlasové i datové sluzby.
Mobilni divize jiZ poskytuje tfeti generaci mobilnich technologii (UMTS) s vice neZz 90%
pokrytim obyvatel. Mobilni sit’ je provozovéna prostiednictvim dcetiné spole¢nosti Swisscom
Mobile AG, ve které Swisscom vlastni 75 procent, 25 % je ve vlastnictvi spoleénosti Vodafone.
Swisscom provozuje nejvétsi online portal ve Svycarsku. Spoleénost provozuje 688 hot spotil
ve Svycarsku a vice neZ 2 000 v dalich zemich Evropy, kde nabizi Wireless LAN piistup
k internetu.

Ke konci roku 2004 spole¢nost obsluhovala 3 miliény analogovych linek, 927 tisic linek
ISDN a 802 tisic ptipojeni ADSL. Mobilni sit’ provozovanou spoleénosti vyuziva 3,9 miliénd
zékaznikll. Spolednost Swisscom zaméstnavala ke konci 2004 roku 15 477 pracovnik(, ktefi se
ve stejném obdobi podileli na vytvofeni ¢istého zisku ve vysi 1,6 miliard CHF (1,3 miliardy
EUR) pii trzbach ve vysi 10,1 miliardy CHF (6,5 miliard EUR). TrZni kapitalizace spole¢nosti
Swisscom k 28. bieznu 2005 ¢&inila 29,3 miliardy CHF (18,9 miliard EUR).

Akcie spoletnosti Swisscom jsou obchodovany na akciovych trzich v Curychu a New
Yorku. Nejvétsim akcionafem spolednosti je Svycarskda konfederace, ktera ve spole¢nosti
vlastni 61,4%.

Subjekt, ktery uéinil nabidku: Swisscom Multimedia B.V. (dcefind spole¢nost ze 100 %
nepiimo vlastnénd spole¢nosti Swisscom AG; spole¢nost Swisscom AG puisobi jako ruditel
spole¢nosti Swisscom Multimedia AG pro ufely zavazné nabidky a navrhu smluvni
dokumentace).

Vy3Se nabidnuté kupni ceny: 79 249 097 925 K¢

Souhrn odchylek od nédvrhu transakéni dokumentace;

1 Smlouva o koupi akcii Bez podstatnych odchylek
2. Smlouva o vazaném udtu. Bez podstatnych odchylek
3. Smlouva s poradci. Nebyla piiloZena; pfiloZeni této smlouvy bylo

ponechano na uvazeni pfedkladatele.

Hodnoceni celkové nabidkové dokumentace:

PiedloZend nabidka spole¢nostt Swisscom Multimedia B.V. byla podana v souladu
s poZzadavky uvedenymi v pravidlech pro II. fazi vybérového fizeni a splitovala jak formélni,
tak i obsahové naleZitosti, jeZ byly stanoveny pro zpracovani nabidek.




Popis zavazné nabidky Telefénica S.A.

Telefénica S.A. je $panélska telekomunikacni spole€nost a byvaly $panélsky narodni
operator. Spolenost je jednou znejvétSich telekomuntkadnich spole€nosti s vyznamnou
mezinarodni pisobnosti, pficemZ své telekomunika¢ni sluzby nabizi jak v oblasti pevnych
linek, tak v oblasti mobilni telefonie. Spole¢nost poskytuje své sluZby zejména v oblasti
$panélsky a portugalsky hovoticich zemich, jako jsou v Evropg Spanglsko a Portugalsko a
v Latinské Americe Brazilie, Argentina, Chile, Peru, Mexiko, Guatemala, El Salvador,
Kolumbie, Venezuela a Puerto Rico. Spole¢nost je déle pfitomna také v Némecku a Maroku.

Spoleénost ke konci roku 2004 obsluhovala celkem 43,2 miliond fixnich linek a 74,4
miliond zakaznikd mobilnich sluzeb, pfi¢emZ pocdet zaméstnanci celé konsolidované skupiny
¢inil 173 554. Ve stejném obdobi spole€nost vykézala trzby 30,4 miliard EUR, doséhla zisku
2,9 miliard EUR a k 28. bieznu 2005 ¢inila trZni kapitalizace akcii 64,9 miliard EUR.

Akcie spole¢nosti Telefénica S.A. jsou obchodovany na akciovych trzich v Madridu,
Barcelong, Bilbau, Valencii a dile pak v Londyng, PafiZi, Frankfurtu, Tokiu, New Yorku, Limé,
Buenos Aires, Sdo Paulu a na SEAQ International Exchange v Londynég.

Subjekt, ktery u€inil nabidku: Telefénica S.A.

Vyse nabidnuté kupni ceny: 82 623 150 900 K&

Souhrn odchylek od navrhu transakéni dokumentace:

1. Smlouva o koupi akcii. Bez podstatnych odchylek
2. Smlouva o vdzaném uctu. Bez podstatnych odchylek
3. Smlouva s poradci. Bez podstatnych odchylek

Hodnoceni celkové nabidkové dokumentace:

PfedloZena nabidka spolecnosti Telefénica S.A. byla podana v souladu s poZzadavky
uvedenymi v pravidlech pro IL fazi vyb&rového fizeni a splitovala jak formalni, tak i obsahové
néleZitosti, jez byly stanoveny pro zpracovani nabidek.

Popis zavazné nabidky konsorcia CVC, Blackstone, Providence a France Telecom

Spoleénost France Telecom S.A. je jednou znejvyznamné)jsich telekomunikacnich
spoleénosti pisobicich v fadg, zejména evropskych zemi. Spole¢nost se zabyva poskytovanim
Siroké 8kély telekomunikaénich sluzeb jak ve fixni telefonii, tak v oblasti mobilni
telekomunikace. France Telecom k bieznu roku 2004 obsluhoval celkem 118 miliénti klienti a
ke konci roku 2004 54 miliéont zakaznikd mobilnich sluZzeb. Ve stejném obdobi spole¢nost
vykézala trzby 47,2 miliard EUR, dosédhla zisku 2,8 miliard EUR a k 28. bfeznu 2005 ¢inila
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trzni kapitalizace akeii 56,6 miliard EUR. Na konci roku 2005 zaméstnavala skupina France
Telecom celkem 206 524 zaméstnancil.

Akcie spole¢nosti France Telecom S.A. jsou obchodovany na vefejnych akciovych
trzich napiiklad v PafiZi, Londyn& ¢ New Yorku. Nejvétsimi akcionafi spolegnosti jsou
Francouzsky stat ¢i jeho agentury s podilem 42,2 %.

Skupina Blackstone je spole¢nosti zabyvajici se privatnimi investicemi a poradenskou
¢innosti s kancelafemi v New Yorku, Atlanté, Bostonu, Londyng, Hamburku a PaiiZi.
Spole€nost byla zaloZena v roce 1985 a od té doby spravovala pfiblizné 32 miliard USD
investovanych do rozliénych aktiv. Celkem 14 miliard USD bylo urdeno do privatnich
akciovych investic, véetné Blackstone Capital Partners IV, nejvét$iho institucionalniho
privatniho akciového fondu s objemem 6,45 miliard USD.

CVC Capital Partner je vedoucim nezavislym poskytovatelem privatniho kapitalu
vramci kontinentdlni Evropy a Velké Britanie specializujicim se na velikosti vyznamné
dluhové odkupy (LBO). Spole¢nost byla zaloZena jako odnoz Citicorp European private equity.
CVC je akttvni v 12 evropskych kancelafich, které jsou umistnény v Amsterodamu, Bruselu,
Kodani, Frankfurtu, Jersey, Lucemburgu, Madridu, Patizi, Stockholmu a Curychu. Spole¢nost
v soucasné dobé spravuje aktiva v objemu 9 miliard USD.

Providence Equity Partners Inc. je jednou z nejvétSich svétové plsobicich spole¢nosti
specializujicich se na privatni investice do spolefnosti z oblasti medii a telekomunikaci.
Spole¢nici Providence Equity spravuji fondy v objemu piesahujicim 9 miliard USD a od svého
zaloZeni v roce 1991 investovali do vice neZ 80 spole¢nosti, piisobicich ve vice neZ 20 zemich.
Spoleénost ma kanceléafe v Providence, New York a Londyné.

Subjekt, ktery uéinil nabidku: Anjako Holding B.V. (dile jen ,,Anjako*) (100% dcera
spole¢nosti Eclipse Holding Luxembourg S.A., jejimiz akcionafi jsou s 20 % France Telecom
S.A., 26,7 % fondy spravované spolecnostt The Blackstone Group International Limited,
26,7 % fondy spravované spole¢nosti CVC Capital Partners S.A. a 26,7 % fondy spravované
spoleénosti Providence Equity Partners Limited; spole¢nost Eclipse Holding Luxembourg S.A.
vystupuje jako ruditel spoleCnosti Anjako pro tdely zavazné nabidky a navrhu smluvni
dokumentace).

Vyse nabidnuté kupni ceny: obalka s nabidkovou cenou nebyla oteviena

Souhrn odchvlek od navrhu smlouvy o koupi akcii:

Podstatné odchylky obsaZené ve smlouvé o koupi akcii oproti navrhu zpracovanému za FNM
CR, obsahuji zejména:

(a) nejasnost tykajici se koneéné &astky kupni ceny, kterou obdrzi FNM CR
po koneéném vypofddani, vzhledem ktomu, Ze jsou zde dva moZné
mechanismy upravy ceny smérem doli (Pozn.: Kratce pfed terminem
stanovenym pro otevieni cenovych nabidek, poradce predkladatele dorudil
elektronickou postou dva dodateéné pozméiujici navrhy, které zmirnily, ale
neodstranily pfipadnou tipravu kupni ceny smérem doli);

(b) zna¢né riziko, zda bude transakce vypofadana, protoZe:
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i) Anjako vloZila odkladaci podminky ke svym zavazkiim uzaviit
transakci, které jsou bud’ zna¢n€ vagni, aby umozZnily Anjaku rozhodnout se, Ze nebyly
splnény, nebo jsou mimo kontrolu FNM CR: (1) podminky tykajici se financovéni
transakce ze strany kupujictho a ruditele musi byt nepodminéné; (2) pfedstavenstvo a
dozoréi rada spole&nosti CESKY TELECOM, a.s. (dale jen ,,Spolednost™) musi schvalit
financovéani a Spole¢nost musi podepsat veSkeré dokumenty o financovani, jejichz
podepsani z jeji strany se vyZaduje; (3) Spole¢nost a Eurotel Praha, spol. s r.0. musi
uzaviit smlouvy s France Telecom S.A. nebo s jejimi dcefinymi spoleénostmi o uZiti
obchodniho oznadeni sluZeb, podpofe a sluzbach; a (4) pfed datem realizace musi
Anjako finalizovat strukturu akvizice akcii (Anjako v prib&éhu odpoledne dne
30. biezna 2005 dorudila pisemnou zpravu, kterou se této podminky vzdava);

(i)  lhita, béhem ni? musi byt splnény podminky pted realizaci, byla
zkracena o témé&F Sest mésich do 14. fijna 2005 (z jednoho roku od 29. bfezna 2005,
s moZnosti prodlouZit tuto lhiitu za omezenych okolnosti tykajicich se regulatornich
schvaleni);

(c) v pfipadé€, Ze se transakce neuzavie kvili tomu, Ze Anjako porusi urlité své
zdvazky podle svého navrhu smlouvy o koupi akcii, FNM CR ma pravo
na smluvni pokutu pouze ve vysi 1.000.000 EUR (navrh smlouvy o koupi akcii
zpracovany za FNM CR stanovil jednak pokutu ve vysi vkladu, tedy v rozsahu
10% kupni ceny, jednak zakladal pro FNM CR i pravo poZadovat nihradu
vzniklé $kody);

(d) 10% vklad poZadovany v navrhu smlouvy o koupi akcii zpracovaném za FNM
CR byl sniZen na 60.000.000 EUR; pfi realizaci se vklad zvy$uje na 10 % kupni
ceny, ale neni uhrazen FNM CR, a misto toho je zadrZen, aby slouzil jako
zajisténi pro Anjako k pokryti jakychkoli ptipadnych sniZeni kupni ceny;

(e) ruditel za zavazky Anjako podle jeho navrhu smlouvy o koupi akcii je tzv.
»IPVY, jejiz finandni situace nenf z dokumentl pfedloZenych 29. bfezna 2005
zcela jasna.

Hodnoceni celkové nabidkové dokumentace:

Vzhledem k zavaZnym negativnim zménam navrhu smlouvy o koupi akcii, ktery byl
obsaZen v zavazné nabidce ve srovnani s navrhem smlouvy o koupi akeii, ktery zpracoval FNM
CR, pravni poradce nedoporudil, aby doSlo k otevieni obélky s cenovou nabidkou tohoto
subjektu.

5. Doporudeni poradct ve véci otevieni cenovych nabidek

Doporuéeni pravniho poradce

Pravni poradce nedoporucil, aby do$lo k otevieni obélky s cenovou nabidkou Anjako
Holding, B.V. vzhledem k zavaZnym negativnim zmé&nam navrhu smlouvy o koupi akcii, ktery
byl obsaZen v zavazné nabidce ve srovnani s ndvrhem smlouvy o koupi akeii, ktery zpracoval
FNM CR.
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Doporudeni finanéniho poradce

Z pozice finanéniho poradce FNM CR a v souvislosti privatizaci podilu FNM CR ve
spoleénosti CESKY TELECOM jsme prozkoumali dokumentaci piedloZenou spoleénostmi
Belgacom, konsorciem, Swisscom a Telefonica.

Po celou tuto dobu finanéni poradci ani nikdo jiny nemél pfistup k cenovym nabidkam
predloZzenym Giéastnicimi se investory. V navaznosti na jednani s pravnim poradcem FNM CR
vnimime, Ze pravni poradce identifikoval, kromé jinych véci, jisté vyznamné odkladaci
podminky a pfipadné zivazky v nabidkové dokumentaci dorudené Konsorciem, které se
neobjevuji v nabidkové dokumentaci pieloZené ostatnimi z&jemci. Tyto odkladaci podminky a
pfipadné zavazky mohou, na zikladg vy_]adrem Squire Sanders & Dempsey, ovlivnit
pravdépodobnost dokondeni transakce a vysi celkového vynosu pro FNM CR.

Pokud FNM CR neni pfipraven akceptovat tato potencialni rizika (ktera na zikladé
jednani s FNM CR jsou v rozporu s dosavadni praxi pti obdobnych transakeich) (a) dokonceni
transakce a (b) vySe findlnitho vynosu z transakce pro FNM CR, a pokud FNM CR neni
pfipraven vyjedndvat nebo jednat s Konsorciem ve véci potencialnich feSeni nebo zmirn&ni
téchto odchylek v dokumentaci ptedloZené Konsorciem, coZ by oviem bylo v rozporu proti
poudeni, které bylo prezentovano kazdému ze zajemcli a potencidlné nabizelo moZnost
napadnuti vyb&rového tizeni, doporu¢ujeme, aby obdlka s finalni zdvaznou cenovou nabidkou
Konsorcia nebyla oteviena a byla vracena Konsorciu a nabidka jako takova nebyla od této
chvile povaZovana za nabidku spliinjici procesni pozadavky definované FNM CR.

Na zakladé stanoviska pravnich a investiénich poradcii k obsahu navrhi smlouvy
o koupi akeii spolenosti CESKY TELECOM, a.s. a dal$i smluvni dokumentace, které byly
pfedloZeny jednotlivymi uchazeti, se vykonny vybor FNM CR a nasledné meziresortni komise
rozhodla neoteviit cenovou nabidku Anjako Holding B.V. (GCelové zaloZena spole¢nost
konsorcia spoletnosti The Blackstone Group International Limited, CVC Capital Partners,
Providence Equity Partners Ltd. a France Telecom S.A.) vhledem k vyznamnym odchylkém
od distribuovaného navrhu smlouvy.

6. Zavérecné doporuceni finan¢niho poradce

Za predpokladu, Z¢ (1) hlavnim cilem FNM CR a vlady je maximalizovat vynos
z prodeje 51,1% podilu ve spolegnosti CESKY TELECOM, a (2) FNM CR je obeznémen se
viemi odchylkami od koneéné verze Smlouvy o koupi akcii a poZadovanych dokumentii tak,
jak bylo ustanoveno v procesnich dopisech z 16. tnora 2005 a 18. bfezna 2005, poradci
doporuduji nasledujici pofadi nabidek dle celkového vynosu:

Cena za akcii

Zajemce Kmenové akcie Zlata akcie - Cell{jo& vynos

164 587 940 akcii 1 akcie RS
1. Telefonica 502,0 K¢ 5020,0 K¢ - 82623 150 900 K¢
2. Swisscom 481,5 K¢ 4 815,0 K¢ 79 24§ 097925 K¢
3. Belgacom 410,0 K¢ 410,0 K& 67 481 055 810 K&
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7. Zavérefné doporufeni meziresortni komise

Na zakladé doporuceni finan¢niho poradce meziresortni komise doporucuje vlade
vybrat za vitéze vefejného vybérového fizeni na nabyvatele 51,1% akciového podilu
ve spolecnosti CESKY TELECOM, a.s., v drzeni FNM CR, spole¢nost Telefonica S.A., ktera
nabidla 502,- K¢ za 1 kmenovou akcii a 5 020,- K¢ za akcii zlatou, v souhrnu 82 623 150 900,-
K& za cely podil v drzeni FNM CR, a vydat pfislu$né rozhodnuti o privatizaci.

8. Zavér - doporudeni ministra financi

Na zéakladé doporuéeni poradcil a meziresortni komise doporu¢uje ministr financi vlade
schvalit jako vitéze vefejného vybérového fizeni na nabyvatele 51,1% akciového podilu
ve spoletnosti CESKY TELECOM, as., vdrzeni FNM CR, spoletnost Telefénica S.A.,
ktera piedloZila nejvyssi cenovou nabidku (502,- K¢ za kmenovou akcii, 5 020,- K¢ za zlatou
akcii, celkem 82 623 150 900 K¢ za prodavany podil). Nabidnuta cena pfedstavuje 25,4 %
prémii nad aktuilni trZni cenou (ke dni otevi‘eni cenovych nabidek, tj. 30.3.2005) a 40,6%
nad trzni cenou k 7.12.04 (rozhodnuti vlady o zahijeni prodejniho procesu). Cena se rovnéz
pohybuje nad ocengnim finan&niho poradce CSFB/CS, ktery hodnotu 1 akcie stanovil
v intervalu 370 — 470 K& pti vyuZiti standardnich ocefiovacich metod. Navrhovany vitéz
vefejného vybérového fizeni je soudasné jednim z  celosvétové nejvyznamnéjsich
telekomunikaénich operatoni.
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Kancelat ministra financi
Ceské republiky , 2

e 23 -03- 2005 ;
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Predseda viddy Ceské republiky
Stanislay Gross

..

Y Praze dne 'ZZ. bfezna 2005
C.j.: 05939/05-KPV '

VaZeny pane ministie,

reaguji na Vas dopis &.j.: 42/34171/2005 ze dne 17. biezna t.r., ve kterém mne Zadate

~ o ud&leni vyjimky z poZadavku meziresortniho pfipominkového Fizeni k materidiu pro jednani
schiize vlady ,.Zprava o vysledku vybérového fizeni na urleni nabyvatele majetkové udasti
stitu ve spoletnosti CESKY TELECOM, as. a navih rozhodnuti o privatizaci této
majetkové iasti* a sd€lyji Vam, Ze této Vasi Zadosti o ud&leni vyjimky vyhovuji.

S pozdravem

VéZeny pan

Mgr. Bohuslav SOBOTKA
ministr '
Ministerstvo financi

Prahé




