MINISTERSTVO FINANCI
C.j.: 42/46958/2004
MINISTERSTVO PRUMYSLU A OBCHODU

V Praze dne 12. biezna 2004
Vytisk &.: o2/

~ PRO SCHUZI VLADY

Véc: Zprava o vysledku exkluzivniho jednani se spole¢nosti KARBON INVEST, a.s.
o piimém prodeji majetkové iiasti stitu ve spole¢nosti OKD, a.s., €len koncernu
KARBON INVEST, a.s. , a navrh rozhodnuti o privatizaci této majetkové ucasti

statu
Duivod predloZeni materialu: Obsah:
Materidl se predklada v souladu I. Navrh usneseni vlady
s bodem III/2 usneseni vlady ze dne L. Dévodové zpréva

12. listopadu 2003 ¢. 1127
I1I. Ptilohy

IV. Vyjimka z pfipominkového
fizen{

Predkladaji:

Mgr. Bohuslav Sobotka
mistoptedseda vlady a ministr financi

Ing. Milan Urban
ministr primyslu a obchodu



Navrh
USNESENI
VLADY CESKE REPUBLIKY
ZE€ANE woovieeeeee €. nemamasense

ke Zpravé o vysledku exkluzivniho jednani se spole¢nosti KARBON INVEST, a.s.
o pfimém prodeji majetkové ugasti statu ve spolednosti OKD, a.s., élen koncernu
KARBON INVEST, a.s. a ndvrhu rozhodnuti o privatizaci této majetkové ucasti statu

Vliada

[ bere na vé&domi informace uvedené v divodové zpravé materialu

© saeeasens 5

II. vydava podle§ 10 odst . 1 zakona & 92/1991 Sb., o podminkach prevodu
majetku stétu na jiné osoby, ve znéni pozd&jsich predpist, rozhodnuti o privatizaci majetkové
casti statu ve spole¢nosti OKD, a.s., &len koncernu KARBON INVEST, a.s., ktera je v drZeni
Fondu narodnitho majetku Ceské republiky (akciovy podil 45,88%), pfimym prodejem
vybranému nabyvateli — spole¢nosti KARBON INVEST, as., se sidlem Kladno, Vita
Nejedlého 1575, IC: 25691431, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZzka 5524, které je uvedeno v pfiloze tohoto usnesen;

. ukldda mistoptedsedovi vlady a ministru financi a predsedovi prezidia Fondu
narodniho majetku Ceské republiky zajistit realizaci rozhodnuti uvedeného v bodu II. tohoto
usneseni.

Provede:

mistopredseda vlady a ministr financi

a pfedseda prezidia Fondu narodniho majetku
Ceské republiky



Pifiloha
k usneseni vlady
zedne ....... ¢. ...

Rozhodnuti o privatizaci

majetkové ucasti statu ve spoleénosti OKD, a.s., ¢len koncernu KARBON INVEST, a.s.
metodou primého prodeje vybranému nabyvateli

1. Identifikace obchodni spoleénosti: OKD, a.s., ¢len koncernu KARBONV INVEST, a.s.,
se sidlem Ostrava-Moravska Ostrava, ProkeSovo namésti 6/2020, PSC 728 30, IC:

00002593, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil B,
vlozka 122.

2. Cislo privatiza&niho projektu: 40017
3. Vyse zékladniho kapitalu: 24 300 000 000,- K¢&.
4. Jmenovita hodnota jedné akcie: 1 000,- K&.

5. Procentni podil proddvanych akcii na zdkladnim kapitalu spoleénosti OKD, a.s., &len
koncernu KARBON INVEST, a.s.: 45,8831 %.

6. Pocet, druh a forma proddvanych akcii: 11 149 594 kust registrovanych kmenovych akecii
vydanych v zaknihované podobg, ISIN CZ0005100651, ve form& na majitele.

7. Kupni cena jedné akcie: 201,80 K&
8. Kupni cena celkem: Kupni cena za viechny akcie bude ¢init 2 250 000 000,- K&

9. Zptsob privatizace: Rozhodnuti o privatizaci vydané podle § 10 odst. 1 zakona &. 92/1991
Sb., 0 podminkach pfevodu majetku statu na jiné osoby, ve znéni pozdéjsich predpist, a to
pfimym prodejem vybranému nabyvateli.

10. Nabyvatel: KARBON INVEST, a.s., se sidlem Kladno, Vita Nejedlého 1575,
IC: 25691431, spole€nost zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Mé&stskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 5524.

11. Platebni podminky: Nabyvatel uhradi celou vysi kupni ceny po splnéni odkladaci
podminky stanovené ve smlouvé o koupi akcii a poté, co k tomu bude za podminek
stanovenych ve smlouvé o koupi akcii vyzvan Fondem narodniho majetku, a to
prostiednictvim univerzalniho vypotadaciho centra spole¢nosti UNIVYC.

12. Podminky privatizace:
(Piehled zavazkil vybraného nabyvatele a sankci za jejich neplnéni)
Neni-li dale uvedeno jinak, nabyvatel (déale jen “Kupujici”) je povinen dodrZovat nize
uvedené zavazky po dobu pocinaje dnem realizace pfevodu akcii spole&nosti OKD, a.s.,

¢len koncernu KARBON INVEST, a.s. (dale jen "Spoleénost") na Kupujiciho a konce
dnem 1. dubna 2009 (déle jen “Doba omezeni”).



1. Podnikatelska ¢innost Spoleénosti

Kupujici vyvine veSkeré usili, které lze od n& rozumné poZadovat, aby zajistil, Ze
SpoleCnost bude po trvani Doby omezeni svoji podnikatelskou &innost provozovat
v souladu s jeji pfedchozi praxi pied podpisem smlouvy o koupi akcii mezi Kupujicim a
Fondem narodniho majetku (dale jen ,,Fond“) na zékladé tohoto rozhodnuti o privatizaci
(dale jen ,,Smlouva‘).

2. DodrZeni energetické koncepce Ceské republiky

Kupujici vyvine veskeré usili, které lze od n&j rozumné pozadovat, aby zajistil, Ze
SpoleCnost po trvani Doby omezeni bude provozovat svoji podnikatelskou ¢&innost
v souladu s energetickou koncepci Ceské republiky v platném znéni, tj. zejména, aby
zajistl, Ze Spoleénost po trvani Doby omezeni bude zajistovat t87bu a dodavky uhli
tuzemskym vyrobcm elektrické energie v terminech a objemech smluvng sjednanych
v souladu s uvedenou energetickou koncepci a v souladu s ptedchozi praxi Spole¢nosti
pfed podpisem Smlouvy.

Spole€nost je zejména piipravena a schopna pro spoleénost CEZ, a.s., se sidlem Duhova
2/1444, 140 53 Praha 4, IC: 45274649 (pro elektrarnu Détmarovice) garantovat dodavky
energetického uhli ve vysi 1,5 mil. tun roén& po trvani Doby omezeni na zakladé prislusné
smlouvy s uvedenou spole&nosti.

3. Minimalizace atlumu podnikatelské &innosti Spoleénosti

Pfistoupi-li Spole¢nost v souladu se zdvazky Kupujiciho podle &lanku 2. vySe k utlumu své
podnikatelské Cinnosti, Kupujici vyvine veskeré usili, které lze od néj rozumné pozadovat,
aby Kupujici a Spolegnost zajistili minimalizaci socidlnich a ekologickych dopadt
takového utlumu, a to pfi co nejmensi moZné mite vynaloZeni prostiedkd ze statniho
rozpoétu Ceské republiky, a to po trvani Doby omezeni.

4. Rezervy na sanace, rekultivace a dilni $kody

Kupujici zajisti, aby Spoleénost dodrzovala piisluiné ustanoveni pravnich predpisii tykajici
se vytvareni zakonnych rezerv finanénich prostfedkd na vypotadani dilnich skod a
zakonnych rezerv na sanace a rekultivace, zejména podle zakona &. 44/1988 Sb., o ochrang
a vyuZiti nerostného bohatstvi (horni zakon), v platném zné&ni.

5. Placeni odvodi na sociilni a zdravotni poji§téni a daii z p¥ijmu ze z4vislé &innosti

Kupujici zajisti, Ze Spole¢nost po trvani Doby omezeni nebude mit splatny nedoplatek
na pojistném nebo splatny nedoplatek na penale na verejném zdravotnim pojisténi, ani
splatny nedoplatek na pojistném nebo splatné penale na socialnim zabezpeceni a pfispévku
na statni politiku zaméstnanosti, ani splatny nedoplatek na dani z pifjmu jako platce dang
z piijmu ze zéavislé ¢innosti a funk&nich pozitkd.

6. Informacni povinnost

Kupuyjici po trvani Doby omezeni kdykoliv na poZadani Fondu bez zbyte¢ného odkladu
prokaze zplsobem, ktery je dle rozumného posouzeni Fondu dostate¢ny, plnéni zavazka
Kupujiciho podle €lankd 1. az 5. vyse.



7. Trvani zavazku

Zéavazky Kupujiciho podle €lankt 1. az 5. vyse trvaji po celou Dobu omezeni (v pfipadé
zavazku Kupujiciho podle €lanku 4. bez jakéhokoliv ¢asového omezeni) i v piipadé, Ze
Kupujici v tomto obdobi prevede akcie pievadéné na zakladé Smlouvy &i jiné akcie
Spole¢nosti na jinou osobu nebo tyto akcie ¢i jiné akcie Spolecnosti z jakéhokoliv jiného
divodu piestanou byt v majetku Kupujiciho, a to i tehdy, pokud Kupujici v disledku
nékteré z vySe uvedenych skutecnosti pfestane byt akciondfem Spole€nosti.

8. Smluvni pokuta

(a) V ptipadé, Ze Kupujici nesplni sviij zavazek zaplatit Kupni cenu nebo néktery ze svych
zévazkl sméfujicich k vyporadani prevodu akcii podle Smlouvy, je Fond opravnén
pozadovat od Kupujiciho zaplaceni smluvni pokuty ve vysi 100 000 000 K¢ (slovy sto
milion® korun-¢eskych).

(b) V pfipadg, (i) Ze Kupujici nesplni sviij zavazek podle ¢lanku 1. nebo 3. vyse, je Fond
opravnén pozadovat od Kupujiciho zaplaceni smluvni pokuty ve vysi 30 000 000 K¢
(slovy ftficet milion korun Ceskych); (ii) Ze Kupujici nesplni sviyj zavazek podle
¢lanku 2. nebo 4. vyse, je Fond opravnén pozadovat od Kupujiciho zaplaceni smluvni
pokuty ve vyS$i 50 000 000 K¢ (slovy slovy padesat milionti korun Eeskych) a (iii) Ze
Kupujici nesplni svij zévazek podle ¢lanku 5. nebo 6. vySe, je Fond opravnén
pozadovat od Kupujiciho zaplaceni smluvni pokuty ve vysi
10 000 000 K& (slovy slovy deset miliont korun ¢eskych).

(c) Smluvni pokuta podle ¢lanku (a) a (b) vySe je splatna na bankovni ucet uréeny Fondem
bez zbytecného odkladu poté, co bude Kupujici k zaplaceni smluvni pokuty Fondem
pisemné vyzvan.

(d) Zaplacenim smluvni pokuty Kupujicim podle ¢lanku (a) nebo (b) vySe neni dotéeno
pravo Fondu domadhat se zéroveni uroku z prodleni a nadhrady Skody zptsobené
poruSenim povinnosti Kupujiciho, na kterou se smluvni pokuta vztahuje, ani pravo na
odstoupeni od Smlouvy Fondem.

9. Povinna nabidka prevzeti

Kupujici v dasledku nabyti akcii podle Smlouvy bude v souladu s § 183b zdkona
€. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, v platném znéni, povinen uéinit nabidku pfevzeti
podle § 183a a nasl. obchodniho zakoniku v§em majitelim tcastnickych cennych papirt
Spolecnosti.



IL.

Divodova zprava

1. Historie

Vlada Ceské republiky piijala dne 12. listopadu 2003 usneseni ¢. 1127 k navrhu zpiisobu
privatizace akcii spole¢nosti OKD, a.s., ¢len koncernu KARBON INVEST, a.s. (dale jen
,,OKD*), v drZeni Fondu narodniho majetku Ceské republiky (dale jen ,,FNM CR%). V tomto
usneseni vlada CR souhlasila se zahijenim exkluzivnich jednani se spole¢nosti KARBON
INVEST, a.s., za uéelem piedloZeni nabidky na ziskani 45,88 % akcii spole¢nosti OKD, které
jsou v drzeni FNM CR s podminkou, Ze spoleénost KARBON INVEST, a.s. zpfistupni FNM
CR podklady potfebné k ocenéni jeho majetkového akciového podilu. Jednéni musi byt
ukoncéena do 12. tinora 2004.

Dale vlada uloZila mistopfedsedovi vlady a ministru financi, ministrovi primyslu a obchodu,
ministrovi prace a socialnich v&ci informovat vladu do 26. tinora 2004 o vysledcich jednani
a v ptipadé, 7e nebudou usp8snd, navrhnout dal$i postup privatizace akcii formou obchodni
vetejné soutéZe nebo vetejného vybérového fizeni.

2. Pribéh procesu privatizace

FNM CR zaslal dne 24. listopadu 2003 spoletnosti OKD dopis, ve kterém ji pozadal
o zahijeni spoleénych jednani a o zpfistupnéni data rooms, vekterych budou vSechny
potiebné podklady slouZici k ocenéni majetkové ucasti statu ve spolecnosti OKD, a.s., Clen
koncernu KARBON INVEST, a.s., v drzeni Fondu narodniho majetku Ceské repubhky (dale
jen majetkového akciového podilu FNM CR ve spoleénosti OKD).

Dne 19. prosince 2003 FNM CR zaslal spoleénosti OKD druhy dopis, ve kterém ji
v navaznosti na predchozi dopis informoval o dal8ich skuteCnostech tykajicich se ocenéni a
znovu pozadal o zpfistupnéni data rooms, ve kterych budou vSechny potiebné podklady
slouZici k ocenéni majetkového akciového podilu FNM CR ve spole¢nosti OKD.

Byla uzaviena mandatni smlouva o poskytovani pravnich sluzeb pfi privatizaci OKD mezi
FNM CR a advokatni kancelafi Allen & Overy. Zpracovani ocenéni majetkového akciového
podilu FNM CR ve spolecnosti OKD provedou spoleéné Komercéni banka, as. a VOX
CONSULT, s.r.o. (znalecky ustav), se kterymi byly uzavieny mandatni smlouvy, jejichZ
pfedmétem je stanoveni podminek a rozsahu ¢innosti a sluZeb poskytnutych v navaznosti
na usneseni vlady ¢.1127/03.

FNM CR a OKD uzavtely dne 14. ledna 2004 Dohodu o zachovani diivémosti informaci.
Na zékladg této Dohody byly poskytnuty v data rooms divérmné informace slouZici k ocenéni
majetkového akciového podilu FNM CR ve spoleénosti OKD. Data room byl otevien
od 19. ledna 2004 do 12. unora 2004.

Drne 21. ledna 2004 zaslal FNM CR dopis na Ministerstvo financi, Ministerstvo priimyslu a
obchodu a Ministerstvo prace a socialnich véci, ve kterém poziddal o zaslani navihu



pfipadnych smluvnich zavazkd, které poZaduji zmin&nd ministerstva zapracovat do smlouvy
o koupi akeii.

Nasledn& byl dne 3. tinora 2004 spole¢nosti KARBON INVEST, a.s. zaslan ze strany FNM
CR prvni navrh smluvni dokumentace, ve které byly promitnuty i smluvni zavazky kupujiciho
dle ptipominek zaslanych Ministerstvem primyslu a obchodu a Ministerstvem prace a
socidlnich véci. Soudasti navrhu smluvni dokumentace byl i navrh dohody o exkluzivit€,
jejimZ uzavfenim a zaplacenim nevratné odmény za exkluzivitu je podmin€éno zahgjeni
exkluzivnich jednini se spoleénosti KARBON INVEST, as. Hlavnim cilem dohody
o exkluzivité je omezeni rizik spojenych s pfipadnou vefejnou podporou, nebot’ ud€leni
exkluzivniho prava spolenosti KARBON INVEST, a.s. by mohlo byt posuzovano jako
vyhoda zakladajici vefejnou podporu poskytovanou v rozporu s platnymi pravnimi predpisy
Ceské republiky a Evropské unie.

Dne 6. tinora 2004 byl spole¢nosti KARBON INVEST, a.s. zaslan process letter, ve kterém
byl stanoven termin pro kone¢né piedloZeni nabidky na ziskani 45,88 % akcii spoleCnosti
OKD, které jsou v drzeni FNM CR, na 12. inora 2004.

Dne 10. tinora 2004 probéhla jednani se zastupci spolenosti KARBON INVEST, a:s. tykajici
se vyjasnéni spornych otézek ohledné prvniho navrhu smluvni dokumentace.

Ve stanoveném terminu obdrzel FNM CR nabidku spolednosti KARBON INVEST, as.
na ziskani 45,88 % akcii spoleénosti OKD. Souéasti transakéni dokumentace predloZené dne
11. tinora 2004 spole¢nosti KARBON INVEST, a.s. byla i dohoda o exkluzivité podepsana
ze strany spoletnosti KARBON INVEST, a.s. Dne 17. unora 2004 byla tato dohoda
o exkluzivité¢ podepsana i ze strany FNM CR (hlavm principy dohody o exkluzivité viz
Ptiloha ¢. 1).

Dne 16. tnora 2004 byl mistoptedsedovi vlady a ministru financi a soucasn€ na védomi i
Ministerstvu primyslu a obchodu a Ministerstvu prace a socialnich véci zaslan dopis,
informujici o predloZeni nabidky spolednosti KARBON INVEST, a.s. dne 11. tnora 2004 a
o skuteénosti, Ze ocen&ni majetkového akciového podilu FNM CR ve spole¢nosti OKD bude
predloZeno do 26. unora 2004.

Dne 19. tnora 2004 byla spoletnosti KARBON INVEST, as. vsouladu sdohodou

o exkluzivit€ uzavienou dne 17. inora 2004 mezi FNM CR a spolenosti KARBON INVEST,
a.s. zaplacena na ucet FNM CR odména za exkluzivitu ve vysi 11 149 594,- K¢&.

3. Hodnota majetkového akciového podilu FNM CR v OKD

Dne 11. tnora 2004 piedloZila spoleénost KARBON INVEST, a.s. svou nabidku na ziskani
majetkové idasti statu (45,88 % akcif) ve spoleénosti OKD, ktera je v drzeni FNM CR (hlavni
principy smlouvy o koupi akcif viz Pfiloha &. 2). Nabidnuta kupni cena za v8echny prodavané
akcie ¢inf 1,190.330.655,- K& (cena za jednu prodavanou akeii €ini tedy 106,76 K¢&). Odmeéna
za exkluzivitu ¢ini 11 149 594,- K¢C.

FNM CR obdr#el ocenéni majetkového akciového podilu FNM CR ve spoletnosti OKD
(znalecky posudek &. 50/2/2004) dne 26. tnora 2004, které vypracovaly spole¢nd VOX
CONSULT, s.r.o. (znalecky tstav) a Komeréni banka, a.s. (viz Tabulka ¢. 1). Toto ocenéni



nezahrmovalo posouzeni hodnoty majetkovych podili, resp. finanénich investic, spolenosti
OKD ve spole¢nostech, které tvoii neprodukéni ¢ast skupiny OKD. Ocenéni vychazelo
z neauditovanych hospodaiskych vysledki OKD k31. 12. 2003, které byly stanoveny
na zakladé hospodaiskych vysledkl za poslednich 5 let extrapolaéni metodou, a dale jako
podptirnych informaci bylo vyuZito hospodaiskych vysledki OKD k 30. 9. 2003. Dale 12.3.
2004 Komeréni banka vypracovala ve spolupraci s VOX CONSULT materidl snézvem
,,Nahled na mozZnou hodnotu vybranych finan¢nich investic skupiny OKD®, ve kterém
stanovila odhad hodnoty nejdilezit€jsich spolenosti ve skupiné OKD (Metalimex,
Sokolovska uhelné, Invest Btidliéna) v rozmezi 1,4 — 1,6 mld. K¢ v zavislosti na zvolené
metodé ocenéni, avSak realizovatelnost této hodnoty z pozice minoritniho akcionate, jimZ
FNM CR je, je velmi obtiZna.

Dne 26. tinora 2004 obdrzel FNM (VZRV od spoletnosti KARBON INVEST, a.s. dopis, ve
kterém v navaznosti na jednani s FNM CR dne 25. unora 2004 upfesiiuje svoji nabidku  ze

dne 11. tnora 2004, resp. navrhuje kupni cenu za vSechny prodavané akcie ve vysSi
2,018.076.514,- K¢.

Dne 11. bfezna 2004 se uskuteénilo na Ministerstvu financi dalsi jednani zastupcti spolenosti
KARBON INVEST, a.s. s mistopfedsedou vlady a ministrem financi a ministrem primyslu a
obchodu. Dopisem ze dne 12. bfezna 2004 upfesnila spoleénost KARBON INVEST, a.s.
svoji cenovou nabidku za majetkovou ucast statu ve spolecnosti OKD, ktera je v drzeni FNM
CR, na celkovou cenu 2 250 000 000,- K&.

Tabulka &. 1 — Hodnota majetkového akciového podilu FNM CR v OKD

Nabidka Nabidka Nabidka “Ocenéni VOX Vlastni
KARBON KARBON KARBON CONSULT, s.r.o. | kapitdl na
INVEST, a.s. ze | INVEST, a.s.ze | INVEST, a.s. ze a Komeréni akcii k 30. 9.
dne 11.2.2004 dne 26.2.2004 dne 12.3.2004 | banky, a.s. ze dne | 2003**
26. 2. 2004
Hodnota
%‘;fﬂ‘i gNg 1,19md K¢ | 2,02mldKE | 225mld K& 2,08 mld. K¢ 13’412(;“1‘1'
(45,88 %)*
Hodnota
flzlpadaﬂc‘ 106,76 K& 181,00 K& 201,80 K& 186,55 K& 1209,30 K¢&
1 akcii

* podil ENM CR je 45,88 % tzn. 11 149 594 ks akcii OKD
** ylastni kapital k 30. 9. 2003 ¢ini 29,388 mld. K¢




IIX. /Priloha €. 1

Hlavni principy dohody o exkluzivité

Usnesenim vlady Ceské republiky &. 1127 ze dne 12.11.2003 vlada souhlasila se zah4jenim
exkluzivnich jednéani se spole¢nosti KARBON INVEST za ucelem piedlozeni nabidky na
koupi Prodavanych akcii za podminky, Ze budou FNM zpfistupnény dokumenty, informace a
jiné podklady tykajici se Spole¢nosti[, ke kterym FNM jako minoritni akcionaf ve Spole¢nosti
nema pristup] a které jsou potfebné k tomu, aby FNM a jim povéfeni poradci a znalci ocenili
Prodavané akcie (Diveérné informace) pro stanoveni kupni ceny za Proddvané akcie.

FNM se za podminek dale stanovenych timto zavazuje, Ze:

- v obdobi od podpisu této Dohody az do 31. 3. 2004 (Obdobi exkluzivity) povede v
dobré vife jednani se spolecnosti KARBON INVEST s cilem uzaviit smlouvu o prodeji
Prodavanych akcii spole¢nostt KARBON INVEST (Smlouva o koupi Prodavanych akcii) za
podminek pro FNM rozumné pfijatelnych; a

- podpisem této Dohody ukonc¢i veSkera jednani, kterda FNM mohl vést s tietimi
stranami ohledné prodeje Prodavanych akcii, a aZ do uplynuti Obdobi exkluzivity Zadna
takova jednani nové nezahaji.

KARBON INVEST se za podminek dale stanovenych zavazuje, Ze:

- po dobu trvadni Obdobi exkluzivity povede v dobré vife jednani s FNM s cilem
uzaviit Smlouvu o koupi Prodévanych akecii za podminek pro KARBON INVEST rozumné
ptijatelnych; a

- zajisti, Ze Spolecnost poskytne FNM na pozadani bez zbyteéného odkladu veskeré
Duvérné informace, které FNM mulZe rozumné potifebovat k ocenéni Prodavanych akcii,
pokud jiz FNM nebyly poskytnuty pied podpisem této Smlouvy;

- v souladu s ¢lankem 3.1 této Dohody zaplati FNM Odménu za exkluzivitu.

Odména za exkluzivitu ¢ini 11 149 594,- K¢ (slovy jedenact miliont sto ¢tyficet devét tisic
pétset devadesat Ctyfi korun Ceskych (Odmeéna za exkluzivitu). Odména za exkluzivitu bude
zaplacena spole¢nosti KARBON INVEST jednordzov€ a v plné vysi nejpozdéji do 5
pracovnich dnt na ucet FNM.

Odmeéna za exkluzivitu je nevratna, ledaze

(a) pred skonenim Obdobi exkluzivity KARBON INVEST od této Dohody
platné odstoupi v souladu s ¢lankem 5.2 niZe z diivodu poruSeni Dohody ze
strany FNM; nebo

(b) po skonceni Obdobi exkluzivity KARBON INVEST platné uplatni narok na
vraceni Odmeény za exkluzivitu v souladu s ¢lankem 3.3 a 3.4 niZe.

V pripadég, ze dojde k uzavieni Smlouvy o koupi Proddvanych akcii mezi Stranami, Odména
za exkluzivitu se nezapoditava na ¢astku kupni ceny, kterou bude KARBON INVEST jako
kupujici povinen zaplatit FNM jako prodavajicimu za Proddvané akcie.



KARBON INVEST bude mit, za podminky podle ¢lanku 3.4 niZe, narok na vraceni Odmény
za exkluzivitu pouze v pfipadé, Ze jednani mezi FNM a spolenosti KARBON INVEST
ohledné¢ uzavieni Smlouvy o koupi Prodavanych akcii bude pied skonfenim Obdobi
exkluzivity ukonéeno pisemnou dohodou Stran o vSech podstatnych podminkidch Smlouvy
o0 koupi Prodavanych akcii, aviak nasledné nastane jedna ze skute€nosti uvedenych v bodech
(a) aZ (d) tohoto ¢lanku niZe:

Smlouva o koupi Prodavanych akcii nebude uzaviena proto, Ze pfisluSné Rozhodnuti o
privatizaci v nékterém podstatném ohledu stanovi podminky Smlouvy o koupi Prodavanych
akcii odchylné od podminek dohodnutych mezi FNM a spole€nosti KARBON INVEST, a to
v neprospéch spoleénosti KARBON INVEST; nebo .

(b)  Smlouva o koupi Prodavanych akcii nebude uzaviena proto, Ze Rozhodnuti o
privatizaci vyZadované ke stanoveni podminek Smlouvy o koupi Prodavanych
akcii nebude u¢inéno nejpozdéji do 30.6.2004; nebo

(c) Smlouva o koupi Prodéavanych akcii nebude uzaviena proto, Ze FNM z jiného
divodu neZ podle predchoziho odstavce (b) nepiijme nabidku spolecnosti
KARBON INVEST na uzavieni Smlouvy o koupi Prodévanych akcii za
podminek dohodnutych se spoleénosti KARBON INVEST, kterda mu bude
spole¢nosti KARBON INVEST uéinéna kdykoliv po dni 30.6.2004, ledaZe
FNM takovou nabidku opravnéné nepiijme v souvislosti s poruSenim této
Dohody ze strany spole¢nosti KARBON INVEST; nebo

(d) Smlouva o koupi Prodavanych akcii bude uzaviena a KARBON INVEST od ni
platné odstoupi v disledku poruseni Smlouvy o koupi Prodavanych akcii ze
strany FNM.

Spoletnost KARBON INVEST bude mit narok na vraceni Odmény za exkluzivitu podle
Clanku 3.3 vySe jen tehdy, pokud pisemnym ozndmenim doruCenym FNM oznami, Ze na
zékladé skuteénosti uvedenych v &lanku 3.3 vySe nehodld pokracovat v jednanich o koupi
Prodavanych akcii a pozada o vraceni Odmeény za exkluzivitu. FNM bude v takovém piipadé
povinen Odménu za exkluzivitu vratit spolecnosti KARBON INVEST nejpozdéji do 15 dni
ode, kdy mu bude takové oznameni doru¢eno, a to na bankovni uicet spolecnosti KARBON
INVEST, ktery mu pro tyto uely KARBON INVEST sdéli.

Pro vylou€eni pochybnosti Strany vyslovné sjedndvaji, Ze ndrok spolenosti KARBON
INVEST na vriaceni Odmény za exkluzivitu podle ¢lanku 3.3 vySe nevznikne, pokud
k uzavieni Smlouvy o koupi Prodavanych akcii dojde i piesto, Ze bude naplnéna néktera
z podminek podle ¢lanku 3.3 odst. (a) aZ (c) této Dohody.



II1./P¥iloha €. 2

Hlavni principy smlouvy o koupi akeii

Zavazky Stran uzaviit transakce zamySlené touto Smlouvou jsou podminény Odkladaci
podminkou, ktera bude splnéna okamzZikem, kdy dojde ke splnéni kterékoliv z nize uvedenych
skute¢nosti:

(a) pravomocné rozhodnuti UOHS o povoleni spojeni Kupujiciho se Spolegnosti
podle ustanoveni § 16 a nasl. zdkona ¢&. 143/2001 Sb., zakona o ochrang
hospodaiské soutéZe, ve znéni pozd&jSich predpist, kterym se povoluje nabyti

Prodavanych akcii Kupujicim (rozhodnuti o vydani Souhlasu UOHS), nebo

(b) pravomocné rozhodnuti UOHS o tom, Ze k nabyti Prodavanych akcii Kupujicim se
jeho povoleni podle vyse uvedeného zakona nevyZaduje, nebo

(c) v souladu s § 16 odst. 3 zdkona o ochrané hospodaiské sout€Ze bude mozné mit za
to, e UOHS spojeni povolil (t.j. uplatni se domnénka, Ze Souhlas UOHS byl
vydan v diisledku uplynuti lhiity podle § 16 odst. 2 zdkona o ochrané hospodarské
soutéze). ‘

Pievod Prodavanych akcii z Prodévajiciho na Kupujiciho a thrada Kupni ceny Kupujicim
Prodavajicimu (Vyporddani) se uskuteéni v Den realizace zplisobem DVP (dodani proti
platb&) prostfednictvim univerzalniho vypofadaciho centra UNIVYC v souladu s jeho
pravidly pro vypofadani obchodl s cennymi papiry.

Kupujici je povinen zaplatit veskeré poplatky UNIVYCu a jiné naklady spojenc s
Vyporadanim a registraci pfevodu Prodavanych akcii ve Stfedisku cennych papird, véetné
odmény Obchodnika.

Od této Smlouvy lze odstoupit pouze pfed Dnem realizace a pouze v pfipadech, které stanovi
tato Smlouva. Strany timto vyslovné sjednavaji, Ze se, neni-li déle stanoveno jinak, nepouZiji
dispozitivni ustanoveni pravnich predpist, které by Stran€ této Smlouvy umoziiovaly
odstoupit od této Smlouvy v pfipadech touto Smlouvou neupravenych.

Odstoupeni od smlouvy v piipadech upravenych touto smlouvou je G¢inné okamZikem
dorugeného pisemného oznameni o odstoupeni od smlouvy druh€ strané.

Bez zbyteéného odkladu poté, co Fond obdrzi ozndmeni Kupujiciho o splnéni Odkladaci
podminky. Fond povinen stanovit a sd&lit Kupujicimu datum Dne realizace, ktery musi byt
Pracovnim dnem a musi nastat nejméné pét 45 dnf poté, co sdé€leni o uréeni Dne realizace
bude doruc¢eno Kupujicimu.

Kupujici se zavazuje vyvinout veskeré usili, které Ize od n&j rozumné pozadovat, aby zajistil,
7e Spoletnost bude po trvani Doby omezeni svoji podnikatelskou Cinnost provozovat
v souladu s jeji predchozi praxi pred podpisem této Smlouvy.

Kupujici se zavazuje vyvinout veskeré usili, které lze od néj rozumné poZadovat, aby zajistil,
e Spoletnost po trvani Doby omezeni bude provozovat svoji podnikatelskou Cinnost
v souladu s energetickou koncepci Ceské republiky v platném znéni.



Spole¢nost je zejména pfipravena a schopna pro spoletnost CEZ, a.s., garantovat dodavky
energetického uhli ve vysi 1,5 mil. tun roéné  po trvani Doby omezeni na zakladé piisluSné
smlouvy s uvedenou spolenosti. x

Kupujici se zavazuje zajistit, aby Spolecnost dodrZovala pfislusna ustanoveni pravnich
predpist tykajici se vytvafeni zakonnych rezerv finanénich prostfedki na vyporadani dilnich
$kod a zakonnych rezerv na sanace a rekultivace.

Kupujici se zavazuje zajistit, Ze Spolecnost po trvani Doby omezeni nebude mit splatny
nedoplatek na pojistném nebo splatny nedoplatek na pendle na vefejném zdravotnim
pojisténi, ani splatny nedoplatek na pojistném nebo splatné pendle na socidlnim zabezpeceni a
piisp&vku na statni politiku zamé&stnanosti, ani splatny nedoplatek na dani z pfijmu jako platce
dang z pHjmu ze zavislé ¢innosti a funkénich poZitkd.

V piipads, (i) Ze Kupujici nesplni svij zévazek podle ¢lanku 8.1 (Podnikatelska ¢innost
Spole¢nosti ke Dni realizace) nebo 8.3 (Minimalizace Gtlumu podnikatelské €innosti) této
Smlouvy, je Fond opravnén pozadovat od Kupujiciho zaplaceni smluvni pokuty ve vysi 30
000 000 K& (slovy ticet miliont korun Eeskych); (ii) Ze Kupujici nesplni sviij zadvazek podle
¢lanku 8.2 (DodrZeni energetické koncepce CR) nebo 8.4 (Rezervy a sanace, rekultivace a
dilni skody) této Smlouvy, je Fond opravnén poZadovat od Kupujiciho zaplaceni smluvni
pokuty ve vysi 50 000 000 K¢ (slovy slovy padesat miliont korun &eskych) a (iii) Ze Kupujici
nesplni svij zdvazek podle ¢lanku 8.5 (Placeni odvodi na cocialni a zdravotnim pojisténi a
daii z pfjmu ze zavislé &innosti) nebo 8.6 (Informacni povinnost) této Smlouvy, je Fond
opravnén pozadovat od Kupujiciho zaplaceni smluvni pokuty ve vysi 10 000 000 K¢ (slovy
slovy deset miliont korun eskych).

V piipadé, Ze Kupujici nesplni sviij zdvazek zaplatit Kupni cenu nebo néktery ze svych
zévazk smétujicich k Vypotadani podle Clanku 4 (Vyporadani) této Smlouvy, je Fond
opravnén pozadovat od Kupujiciho zaplaceni smluvni pokuty ve vysi 100 000 000 K& (slovy
sto milion® korun éeskych).

Vgechny spory, které by mohly vzniknout z této Smlouvy nebo v souvislosti s ni, budou
s vyloudenim pravomoci obecnych soudd rozhodovany s kone¢nou platnosti v rozhod¢im
tizeni u Rozhodéiho soudu pti Hospodaiské komote Ceské republiky a Agrarni komote Ceské
republiky v Praze podle jeho Rédu tfemi rozhodci ustanovenymi podle tohoto Radu. Strany se
zavazuji splnit viechny povinnosti uloZené jim v rozhod¢im nalezu ve lhutdch v ném
uvedenych.



