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1.

Navrh
NARIZENI VLADY

o investovani investi¢nich fonda a 0 technikach Kk jejich obhospodaiovani

Vlada nafizuje podle § 215 odst. 2 a § 284 odst. 2 zakona ¢. .../2013 Sb., 0 investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jen ,,zdkon*):

CAST PRVNI
PREDMET UPRAVY

§1

(1) Toto nafizeni zapracovava pravni piedpisy Evropské unie™. zohlediiuje obecné
pokyny evropského organu dohledy® upravujici zpusobild aktiva, méfeni rizik, vypocet
celkové expozice a ETFY a upravuje pro standardni fond poZadavky na kvalitativni kritéria

1

a) pravidel pro skladbu majetku tohoto fondu®, spogivajici ve vymezeni
1.  majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni tohoto fondu, a
2.  investi¢nich limitd, které je nutno dodrZzovat ve vztahu k majetkovym hodnotdm
podle bodu 1, véetné investi¢nich limith pii kopirovéani slozeni indexu akcii nebo
indexu dluhopist®,
b) pravidel pro pfijeti ivéru nebo zapujcky na ucet tohoto fondu, véetné limith pro miru
vyuziti pakového efektu ®, vyuziva-li pakovy efekt ),

Y Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS
0 koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do ptevoditelnych
cennych papirt (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic.

Clanky 49 az 57 a 83 az 90 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009
0 koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papiri (SKIPCP) (pfepracované znéni), ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

Cl. 41 az 43 smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. &ervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organizacni pozadavky, stfety z4jmi, pravidla jednani, fizeni rizik a
obsah smlouvy mezi depozitafem a spravcovskou spole¢nosti.

2)'§ 623 pism. g) zakona.

% Obecné pokyny Evropské agentury pro trhy cennych papirii k okruhu aktiv zpiisobilych pro investovani ve
vztahu ke SKIPCP (CESR/07-044) ze dne 19. biezna 2007 (CESR's Guidelines Concerning Eligible Assets for
Investment by UCITS).

Obecné pokyny Evropské agentury pro trhy cennych papird k méfeni rizika a k vypoétu celkové expozice a
rizika protistrany ve vztahu ke SKIPCP (CESR/10-788) ze dne 28. ¢ervence 2010 (CESR's Guidelines on Risk
Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS).

Obecné pokyny Evropského organu pro cenné papiry a trhy tykajici se ETF a jiné problematiky SKIPCP
(ESMA/2012/832) ze dne 18. prosince 2012 (ESMA's Guidelines on ETFs and other UCITS issues).

& § 633 zakona.
2 § 93 odst. 4 zakona.
6§ 16 odst. 5 véta prvni zékona.

)'§ 16 odst. 4 zékona.
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C) pravidel pro pouziti majetku tohoto fondu k poskytnuti ivéru, zapujéky nebo daru, k
zajisténi dluhu jiné osoby nebo k uhrad¢ dluhu, ktery nesouvisi s obhospodafovanim
tohoto fondu, véetné toho,

1. zda lze majetek tohoto fondu pouzit k poskytnuti uvéru nebo zapujcky, které
nesouvisi s jeho obhospodarovanim, a

2. zda Ize majetek tohoto fondu pouzit k poskytnuti daru, k zajisténi dluhu jiné osoby
nebo k tthradé€ dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim

d) pravidel pro uzavirdni smluv o prodeji majetkovych hodnot na cet tohoto fondu, které
tento fond nema v majetku nebo které ma na ¢as pfenechany, véetné toho, zda lze na ucet
tohoto fondu uzavirat smlouvy o prodeji majetkovych hodnot, které tento fond nema ve
svém majetku nebo které mé na ¢as prenechany,

e) technik k obhospodatovani tohoto fondu,

f) pravidel pro pouzivani technik podle pismene €), v¢etné pravidel pro sjedndvani repo
obchodi® s vyuzitim majetku tohoto fondu a pravidel pro investovani v souvislosti se
sjednanymi repo obchody,

g) pravidel pro snizovani rizika z pouziti derivétﬁg),

h) pravidel pro vypocet celkové expozice tohoto fondu standardni zdvazkovou metodou a
metodou méfeni hodnoty v riziku, s rozliSenim podle modelu absolutni rizikové hodnoty a
relativni rizikové hodnoty, popfipadé dalsi jinou pokrocilou metodou méfeni rizik, a

1) limitd u celkové expozice v piipadé metod podle pismene h).

(2) Toto nafizeni dale upravuje pro specialni fond, s rozliSenim, zda investuje jako fond
nemovitosti (§ 53), pozadavky na kvalitativni kritéria pravidel, technik a limitd uvedenych v
odstavci 1.

(3) Toto nafizeni rovnéz zohledﬁu)je obecné pokyny evropského organu dohledu
upravujici definici fondu pen&zniho trhu'®, jde-li o investi¢ni fond, ktery podle svého statutu
investuje jako fond penézniho trhu a kratkodoby fond penézniho trhu, a upravuje pozadavky
na kvalitativni kritéria pravidel pro skladbu majetku tohoto fondu, spocivajici ve vymezeni

a) majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni tohoto fondu,

b) investi¢nich limith, které je nutno dodrzovat ve vztahu k majetkovym hodnotam podle
pismene a), a

€) limith vazené primérné splatnosti (§ 94) a vazené primérné zivotnosti (§ 95) majetku
tohoto fondu a pravidel pro jejich vypocet.

(4) Toto nafizeni dale upravuje pro fond kvalifikovanych investori pozadavky na
kvalitativni kritéria

a) pravidel pro skladbu majetku tohoto fondu, spocivajici ve vymezeni investi¢nich limitt,
které je nutno dodrZovat ve vztahu k cennym papirim nebo zaknihovanym cennym
papirim jednoho druhu vydanych jednim emitentem (§ 19 odst. 6), jednomu druhu
komodit (§ 26 odst. 4), jedné hromadné véci') a jedné nemovitosti, nevyplyva-li ze
statutu tohoto fondu néco jiného,

8 § 215 odst. 4 zakona.
9 § 627 odst. 1 zékona.

19 Obecné pokyny Evropské agentury pro trhy cennych papird ke spole¢né definici evropskych fondd penézniho
trhu ze dne 19. kvétna 2010 (CESR's Guidelines on a Common Definition of European Money Market Fund
(CESR/10-049)).

1§ 501 ob&anského zakoniku.
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b) pravidel pro uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroji nebo komodit, které tento
fond nema v majetku nebo které ma na Cas pienechany, nevyplyva-li ze statutu tohoto
fondu néco jiného, a

c) technik k obhospodatfovani tohoto fondu.

CAST DRUHA
STANDARDNI FOND

Hlava |
Skladba majetku

Dil 1
Majetkové hodnoty

§2
Zakladni ustanoveni

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabvt pouze majetkovou hodnotu uvedenou v § 3
az 18.

(2) Do jméni standardniho fondu, ktery je podiizenym fondem, Ize v§ak nabyt pouze

a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papiry vydany jeho fidicim fondem,

b) pohledavku na vyplatu penéZznich prostiedkt z ucta v ¢eské nebo cizi méné podle § 17 a

c) finanéni derivat uvedeny v § 14 az 16, ktery je technikou k obhospodarovani tohoto fondu
a ktery je sjednan vyhradné za ucelem zajisténi a

d) je-li akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem a ma-li_povoleni Ceské
narodni banky k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, majetkovou hodnotu podle
§18.

CELEX: 32009L0065 (58/2 prvni pododstavec)

(3) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt drahy kov ani certifikat, kterv jej
zastupuje.

(4) Zakazuje se sjednat na et standardniho fondu jiny derivat neZ derivat,

a) ktery umoziuje pievod tvérového rizika podkladového aktiva nezdvisle na ostatnich
rizicich spojenych s timto podkladovym aktivem,

b) z néhoZ nevyplyva dodani ani pievod, véetné fyzického dodani a pievodu, podkladovych
aktiv jinych nez téch, ktera jsou uvedenav § 3 a7 18, a

C) snimz spojena rizika jsou zohlednéna systémem fizeni rizik obhospodafovatele
standardniho fondu tak, aby tento systém alespon dostate¢né zohlednil riziko informacni
asymetrie mezi obhospodaiovatelem a protistranou takového nastroje plynouci z mozného
pristupu protistrany k nevefejnym informacim o spole¢nostech, jejichZ aktiva jsou vyuzita
jako podkladové aktivum pro tento nastroj.

CELEX: 32007L0016 (8/2,5)

CELEX: 32009L0065 (50/2/b)

(5) Pouziva-li toto nafizeni pojem .standardni fond“, rozumi se tim podfond

standardniho fondu, jde-li o standardni fond, ktery vytvaii podfondy.
CELEX: 32009L0065 (49)
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(6) Drahym kovem se pro Gcely tohoto nafizeni rozumi zlato, stiéibro, platina, paladium,

iridium, rhodium, ruthenium nebo osmium.

a)

§3
Investi¢ni cenny papir

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt

investiéni cenny papir,

b)

1. ktery je piijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v &lenském stats™,
nebo

2.  ktery je prijat k obchodovéani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem
ve staté, ktery neni ¢lenskym stdtem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném
regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jsou-li tyto trhy
uvedeny v seznamu zahraninich trhi obdobnych regulovanému trhu se sidlem
ve staté, ktery neni &lenskym statem, vedeném Ceskou narodni bankou,

investié¢ni cenny papir z nové emise,

c)

1.  obsahuji-li jeho emisni podminky zavazek emitenta, ze bude podana zadost o piijeti
k obchodovani na n€kterém z trhti uvedenych v pismeni a) a

2. je-li zadost o jeho pfijeti k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych v odstavci 1
podana tak, aby byl tento investi¢ni cenny papir piijat k obchodovani do 1 roku
ode dne, ke kterému bylo ukoncéeno jeho vydavani,

investi¢ni cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani, ktery neodkupuje jim

d)

vyddvané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, nebo srovnatelnym®®
zahrani¢nim investi¢nim fondem, dodrzuje-li_obhospodaiovatel takového fondu kodex
fizeni a spravy spole¢nosti a podléhé-li dohledu Ceské narodni banky, orgdnu dohledu®”
jiného ¢lenského statu™ nebo organu dohledu jiného stétu16), ktery pfi vykonu dohledu

piispiva kK ochrané investora,
investi¢ni cenny papir, jehoz hodnota se vztahuje k majetkovym hodnotam, kterymi

e)

mohou byt i jiné majetkové hodnoty neZ majetkové hodnoty uvedené v § 3 az 18, a
investiéni cennv papir, ktery neni uveden Vv pismenech a) az d).

CELEX: 32007L0016 (2/2)
CELEX: 3200910065 (50/1; 50/2/a)

(2) Do jméni standardniho fondu lze nabyt cennv papir, zaknihovany cennv papir hebo

investiéni nastroj uvedeny v odstavci 1,

12 § 623 pism. a) zakona.
3 § 626 zékona.

9 § 623 pism. e) zakona.
19§ 623 pism. b) zakona.
18§ 623 pism. f) zakona.
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a) jehoz likvidita neoslabuje schopnost odkupovat podilové listy nebo investiéni akcie
vydavané timto fondem na zadost Vlastnika investi¢ni akcie nebo podilnika z majetku
tohoto fondu; pro investi¢ni cenné papiry, piijaté k obchodovani na trzich uvedenych
V odstavci 1 pism. a) se tato podminka povazuje za splnénou, nejsou-li osob€, ktera tento
investiéni nastroj nabyva na et standardniho fondu do jméni tohoto fondu, K dispozici
informace, které by mohly vést k jinému zavéru,

b) v disledku jehoZ drZeni nevznikd standardnimu fondu riziko ztraty, kterd by pievySovala
¢astku za néj zaplacenou,

c) jehoZ cenu lze spolehlivé uréit, coz v piipadé
1.  cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena, Ze existuje piesna,

spolehliva a obvykla cena, kterou je trzni cena, nebo cena uréena zpisobem, ktery je
nezavisly na emitentovi tohoto cenného papiru,

2. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. €) znamend, ze ocenéni je
provadéno periodicky a vychazi z analyzy investi¢nich pfilezitosti nebo jinych
informaci poskytnutych emitentem tohoto investi¢niho cenného papiru,

d) pro ktery jsou k dispozici pfiméfené informace, coz v piipadé
1.  cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism.

a) az d) znamena, ze ucastnikim trhu jsou k dispozici pravidelné, pfesné a uplné
informace o tomto cenném papiru nebo zaknihovaném cenném papiru,

2. _investi¢éniho cenného papiru podle uvedeného v odstavci 1 pism. €) znamena,
ze osobé, kterd tento investiCni cenny papir nabyvd na ucet standardniho fondu
do jméni tohoto fondu, jsou k dispozici pravidelné a pfesné informace o tomto
investi¢nim cenném papiru,

e) jehoZ nabyti je v souladu s investiéni strategii’” standardniho fondu a

f) _se kterym spojena rizika jsou dostate¢né zohlednéna systémem fizeni rizik pro standardni
fond.

CELEX: 32007L0016 (2/1)

7)

(3) Investi¢nim cennym papirem se pro udely tohoto nafizeni rozumi investi¢ni cenny
papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. a), b) a d) zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém
trhu.

CELEX: 32009L0065 (2/1/n, 2/7)

(4) Investinim cennym papirem se vSak pro ucely tohoto nafizeni nerozumi investi¢ni
cenny papir, ktery je cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahraniénim investiénim fondem uvedenym
v§ 11,

(5) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,,zahrani¢ni investi¢ni fond*, rozumi se tim i zafizeni
srovnatelné s podfondem zahrani¢niho investi¢niho fondu, jde-li 0 zahrani¢ni investi¢ni fond,
ktery vytvari takova zatizeni, je-li jméni, nebo, je-li tvofen jen majetkem, pak tento majetek,
tohoto zafizeni efektivné oddéleno od jméni ostatnich zafizeni srovnatelnych s podfondem
téhoZ zahrani¢niho investi¢niho fondu.

1§ 93 odst. 3 zakona.



§4
Investi¢ni cenny papir obsahujici derivat

(1) Investi¢tnim cennvm papirem obsahujicim derivat, ktery lze nabvt do jméni
standardniho fondu, je investi¢ni nastroj uvedeny v § 3. obsahujici slozku,

a) pro jejiz pritomnost Ize nékteré nebo vSechny penézni toky spojené s investi¢nim cennym
papirem ménit v zavislosti na urokové sazb¢€, cené investi¢niho nastroje, ménovém kurzu,
cenovém indexu, indexu urokovych sazeb, ratingu, jiném uvérovém hodnoceni, ivérovém
indexu nebo jiné proménné veli¢iné, v disledku ¢ehoz se miize proménovat obdobné jako
derivat,

b) jejiz ekonomicky charakter a rizika s ni spojend nesouviseji uzce s ekonomickym
charakterem investi¢niho cenného papiru a riziky s nim spojenymi a

c) ktera ma vyznamny dopad na rizikovy profil standardniho fondu a uréeni hodnoty
investi¢niho cenného papiru.

CELEX: 32007L0016 (10/1,2)

(2) Obsahuje-li investi¢ni cennv papir slozku, kterd je samostatné pievoditelnd, ma se
Zato, ze tento investiéni cenny papir derivat neobsahuje; takovd slozka se povazuje
Za samostatny investiéni nastroj.

CELEX: 32007L0016 (10/3)

(3) Obsahuje-li investiéni cenny papir derivat, vztahuji se na tento derivat pravidla
stanovena v § 24 a § 36 az 46.

CELEX: 32007L0016 (2/3)
CELEX: 32009L0065 (51/3 ¢étvrty pododstavec)

§5
Nesplaceny investi¢ni cenny papir

Do jméni standardniho fondu lze nabvt investi¢ni cenny papir bez ohledu na to, zda byl
zcela splacen.
CELEX: 32009L0065 (88/2)

§6

wwv__r

Nastroj penéZniho trhu prijaty k obchodovani

(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt néstroj penézniho trhu, pfijaty k obchodovani
na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a),

a) muze-li byt prodan s omezenymi ndklady ve lhuté piiméfené lhut€é pro odkoupeni
podilového listu nebo investi¢ni akcie vydavané timto fondem,
b) jde-li o nastroj, pro ktery jsou k dispozici piesné a spolehlivé zpusoby ocenovani, které
1.  umoznuji vypoditat jeho Cistou hodnotu, kterd se vyznamné neodliSuje od ceny, za
niz by bylo mozné tento nastroj prodat mezi informovanymi stranami za obvyklych
trznich podminek, a
2. vychazeji z udaju trhu nebo metod ocenovani, véetné metod zalozenych na
zustatkové hodnoté, a
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c) jde-li o nastroj, ktery splfiuje alespon jedno z nasledujicich kritérii:
1.  jeho puvodni splatnost je nejvyse 397 dni,
2. jeho zbytkova splatnost je nejvySe 397 dni,
3. tento nastroj prochazi pravidelnou valorizaci vynosu v souladu s podminkami
penézniho trhu nejméné jednou za 397 dni, nebo
4.  rizikovost tohoto ndstroje, zejména mira podstupovaného uvérového a urokového
rizika, odpovida rizikovosti profilu ndstroje, jehoZ splatnost spliiuje kritérium
uvedené v bod¢ 1 nebo 2 nebo u kterého dochazi k valorizaci vynosu podle kritéria
uvedeného v bod¢ 3.
CELEX: 32007L0016 (3/2, 4/1,2)

(2) Podminky uvedené v odstavci 1 pism. a) az ¢) se u nastroje penézniho trhu piijatého
k obchodovani na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) povazuji za splnéné, nejsou-li
0sobé, ktera tento ndstroj nabyva na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu,
K dispozici informace, které by mohly vést k jinému zavéru.

CELEX: 32007L0016 (4/3)

§7
Nastroj penéZniho trhu nepfijaty k obchodovani

(1) Do ijméni standardniho fondu lze nabyt nastroj penézniho trhu nepfijaty
K obchodovani na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a), spliluje-li tento néstroj alespoil
jednu z nasledujicich podminek:

a) byl vydidn nebo zarufen samospravnym celkem ¢lenského statu, centrdlni bankou
Clenského statu, Evropskou centralni bankou, Evropskou unii, Evropskou investi¢ni
bankou, statem nebo Clenem federalniho stitu, nebo mezinarodni financni organizaci,
jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych stata,

b) byl vydin emitentem, jimZz vydané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry jsou
prijaty k obchodovani na trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a),

c) byl vydan nebo zaru¢en osobou,

1. ktera podléha dohledu Ceské narodni banky nebo organu dohledu jiného &lenského
statu,

2.  ktera ma sidlo v ¢lenském stiat€ Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj
nalezicim k signatdifum mezindrodni smlouvy General Arrangements to Borrow
(¢lenskému statu skupiny G10),

3. kterd je hodnocena alespoil investi¢nim stupném ratingu vydanym ratingovou
agenturou registrovanou podle piimo pouzitelného predpisu Evropské unie
0 ratingovych agenturéchlg), nebo

4. jejiz hloubkova analyza prokazuje, Ze pravidla pro dohled, kterym podléha, jsou
srovnatelna s pravidly pro dohled plynoucimi z prava Evropské unie, nebo

d) byl vydin emitentem, ktery je piipustnou protistranou, za piedpokladu, Ze osoba, ktera
do néj investuje, pozivd obdobnou ochranu jako osoba investujici do nastroje penézniho
trhu uvedeného v pismenech b), ¢) nebo d) a jejich emitentem je
1.  spole¢nost, jejiz vlastni kapital odpovida hodnoté€ alesponi 10 000 000 EUR a ktera

uverejnuje ucetni zavérku, ktera je sestavena v souladu s pravem Evropské unie,

'8) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zati 2009 o ratingovych agenturach,
ve znéni natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 531/2011 a ve znéni smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU.
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2.  0soba, ktera zajist'uje financovani celku, za ktery se vypracovava konsolidovana
ucetni zavérka, jehoz je soucasti a z niZ alespon jeden ¢len je emitentem akcii nebo
obdobnych cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papird predstavujicich
podil na obchodni spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé¢ prijatych k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, nebo

3. osoba, ktera prostfednictvim emise cennych papirt nebo zaknihovanych cennych
papird zajiStuje financovani spole¢nosti, smluvnich vztahi nebo jinych struktur
ziizenych za Gelem sekuritizace'®, jejichz financovani prostiednictvim Givérovych
linek je zajisténo osobou podle pismene C).

CELEX: 32007L0016 (6, 7)
CELEX: 32009L0065 (50/1/h)

(2) Néstroj penézniho trhu uvedenvy v odstavci 1 1ze nabyt do jméni standardniho fondu

pouze zapiedpokladu, Zze pravni uprava vztahujici se na jeho emisi nebo emitenta

zabezpecuje ochranu investort nebo uspor, coz znamena, 7e

a)

jsou splnény podminky uvedené v § 6 odst. 1 pism. a) az ¢),

b)

osoba, kterd tento nastroj nabyva na ucet standardniho fondu do jmeéni tohoto fondu, ma

c)

0 tomto nastroji_penézniho trhu k dispozici dostate¢né informace, véetné informaci
umoznujicich fadné hodnoceni Uvérovych rizik spojenych s investicemi do takového
nastroje, a

tento nastroj pen€zniho trhu nemé omezenu prevoditelnost.

CELEX: 32007L0016 (5/1)

a)
b)

c)

(3) Ptipustnou protistranou se pro ucely tohoto natizeni rozumi

banka,

spofitelni a uvérni druzstvo,

obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery

1.  dodrzuje kapitdlovou piiméefenost podle § 9 a 9a zakona upravujictho podnikéni
na kapitadlovém trhu a

2. ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby obchodovani s investi¢énimi néstroji
na vlastni ucet, nebo

pojistovna,

zajistovna,

investi¢ni spolecnost,

penzijni spolecnost,

samospravny investi¢ni fond,

zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté se srovnatelnym povolenim k ¢innosti

jako nektera z osob uvedenych v pismenech a) az h), nebo

zahrani¢ni osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem a ktery pro tyto ucely

stanovi Ceska narodni banka, se srovnatelnym povolenim k &innosti jako néktera z osob

uvedenych v pismenech a) az h).

19 Natizeni Evropské centrélni banky (ES) &. 24/2009 ze dne 19. prosince 2008 o statistice aktiv a pasiv
ucelovych finanénich spolec¢nosti zapojenych do sekuritizacnich transakef.



§8
Nevyvratitelné pravni domnénky pro potieby nabyvani nastroji penézniho trhu

(1) U nastroju penézniho trhu uvedenych v § 7 odst. 1 pism. a), s vyjimkou téch, jeZ jsou
uvedeny v § 7 odst. 1 pism. b), a té€ch, jez vydala Evropska centralni banka a centrdlni banka
¢lenského statu, je podminka uvedend v § 7 odst. 2 pism. b) splnéna, jsou-li osobé, ktera tento
nastroj nabyvd na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu, K dispozici alespon
informace tykajici se emise nebo podminek emise nebo pravni a financni situace emitenta
pied datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou ovéfeny osobou nezavislou
na emitentovi.

CELEX: 32007L0016 (5/4)

(2) U nastroju penézniho trhu uvedenych v § 7 odst. 1 pism. b) a d) a téch, které jsou
vydany samospravnym celkem Clenského statu ¢i mezinarodni finanéni instituci, ale nejsou
zaruCeny Clenskym statem nebo statem federace, ktera je Clenskym statem, je podminka
uvedend v § 7 odst. 2 pism. b) splnéna, jSou-li osobé&, kterd tento ndstroj nabyva na ucet
standardniho fondu do jméni tohoto fondu, K dispozici alespon

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise a pravni a finanéni situace emitenta
pied datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou ovéfeny osobou nezavislou
na emitentovi,

b) aktualizace informaci podle pismene a) uskute¢fiované pravidelné a pii vyznamné
udalosti, a zejména pii zméné ovliviujici finan¢ni situaci emitenta a jeho schopnost dostat
svym zavazkum, a

c) dostupné a spolehlivé statistické idaje o emisi a podminkach emise.

CELEX: 32007L0016 (5/2)

(3) U nastrojt penézniho trhu uvedenych v § 7 odst. 1 pism. ¢) je podminka uvedend
Vv § 7 odst. 2 pism. b) splnéna, jsou-li osobé&, kterd tento néstroj nabyva na iéet standardniho
fondu do jméni tohoto fondu, Kk dispozici alespoti

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise nebo pravni a finan¢ni situace emitenta
pred datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou ovéreny osobou nezavislou
na emitentovi,

b) aktualizace informaci podle pismene a) uskute¢fiované pravidelné a pii vyznamné
udalosti, a zejména pii zménach ovlivilujicich finan¢ni situaci emitenta a jeho schopnost
dostat svym zavazkiim, a

c) dostupné a spolehlivé statistické udaje o emisi a o podminkdch emise nebo jiné Uidaje
umoznujici fadné hodnoceni uvérovych rizik spojenych s investicemi do takového
nastroje.

CELEX: 32007L0016 (5/3)

§9

Jiny nastroj penézniho trhu
Do jméni standardniho fondu lze nabyt i ndstroj penézniho trhu, kterv neni pfijat
Kk obchodovani na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) a ktery nespliiuje nékterou
Z podminek uvedenvych v § 7, splfiuje-li podminky stanovené v § 7 odst. 1 pism. a) az c¢).

CELEX: 32009L0065 (50/2/a)
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§ 10
Nastroj penézniho trhu obsahujici derivat

(1) Niéstrojem penéZniho trhu obsahujicim derivat, ktery lze nabyt do jméni tohoto
fondu, je nastroj penézniho trhu uvedeny v § 6, 7 nebo 9, obsahujici slozku,

a) pro jejiz pritomnost 1ze nékteré nebo vSechny penézni toky spojené s nastrojem penézniho
trhu ménit v _zavislosti na urokové sazb€, cené investiCniho nastroje, ménovém kurzu,
cenovém indexu, indexu urokovych sazeb, ratingu, jiném uvérovém hodnoceni, ivérovém
indexu nebo jiné proménné veli¢iné, v disledku ¢ehoz se miize proménovat obdobné jako
derivat,

b) jejiz _ekonomicky charakter a rizika s ni spojend nesouviseji tzce s ekonomickym
charakterem néstroje penézniho trhu a riziky s nim spojenymi a

¢) kterd ma vyznamny dopad na rizikovy profil standardniho fondu a uréeni hodnoty nastroje
penézniho trhu.

CELEX: 32007L0016 (10/1,2)

(2) Obsahuje-li nastroj penéZniho trhu slozku, kterd je samostatné pfevoditelnd, ma se

Zato, ze tento ndstroj penézniho trhu derivat neobsahuje; takova slozka se povaZuje
Za samostatny investiéni nastroj.

CELEX: 32007L0016 (10/3)

(3) Obsahuje-li nastroj penéZniho trhu derivat, vztahuji se na tento derivat pravidla
stanovena v § 24 a § 36 az 46.

CELEX: 32007L0016 (2/3)
CELEX: 32009L0065 (51/3 ¢étvrty pododstavec)

§ 11

Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani
nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem

(1) Do jméni standardniho fondu lze nab¥yt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir
vydany standardnim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem.

(2) Do jméni standardniho fondu lze nabvt také cennv papir nebo zaknihovany cenny
papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim
fondem. ktery neni uveden v odstavci 1, jestlize

a) podle statutu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal, 1ze
do jméni tohoto fondu nabyt cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané
investicnimi _fondy nebo zahrani¢nimi investicnimi fondy nejvySe do hodnoty
odpovidajici 10 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) podle statutu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal,
je jedinou ¢innosti nebo jedinym ucéelem tohoto fondu shromazd’ovani penéznich
prostiedkl od verejnosti vydavanim cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt
a spolecné investovani shromazdénych penéznich prostiedki na zakladé urCené investi¢ni
strategie na principu rozlozeni rizika ve prospéch vlastnikt téchto cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papird, a dalsi sprava tohoto majetku,




C)
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podle statutu fondu, kterv tento cennvy papir nebo zaknihovany cennv papir vydal, nelze

d)

do iméni tohoto fondu nabvt jiné majetkové hodnoty nez ty, které lze podle tohoto
nafizeni nabvt do jméni standardniho fondu,
jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupovany ve lhutdch kratSich

e)

nez 1 rok nebo se zajiStuje, ze se kurz nebo cena téchto cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papirti na evropském regulovaném trhu vyznamné neodchyluje
od jejich aktualni hodnoty,

obhospodarovatel fondu, ktery tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydal,

f)

ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, jeho hloubkova analyza prokazuje,
ze pravidla pro dohled, kterym podléha, jsou srovnatelnd s pravidly pro dohled
plynoucimi z prava Evropské unie, a organ dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a Ceska
narodni banka se dohodly na vymén¢é informaci nezbytnych k vykonu dohledu podle
zakona,

hloubkova analyza prokazuje, ze ochrana vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych

a)

cennych papirii_vyddvanych timto fondem je srovnatelnd s ochranou poskytovanou
vlastnikim cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych standardnim
fondem; tato podminka je splnéna zejména tehdy. jestlize jsou ve vztahu k tomuto fondu
dodrzovany obdobné § 29 az 31 tohoto nafizeni a jestlize je majetek tohoto fondu oddé€len
od majetku jeho obhospodarovatele, nejde-li o samospravny investi¢ni fond nebo
srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni fond, a jeho depozitafe, popiipadé jeho hlavniho

podpurce, a
za fond, kterv tento cennv papir nebo zaknihovany cennv papir vydal, je vyhotovovana a

uvelejfiovana pololetni zprava a vyro¢ni zprava, které umoznuji posouzeni situace fondu
Z hlediska majetku, vynost a nakladani s majetkem tohoto fondu v Géetnim obdobi,
K némuz se vztahuji.

CELEX 32009L0065 (50/1/e)

§ 12

Nesplaceny cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho

investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem

Do jméni standardniho fondu lze nabvt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany

fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahraniénim investi¢nim fondem, bez

ohledu na to, zda byl zcela splacen.

CELEX: 32009L0065 (50/1/e; 88/2)

§ 13
Investi¢ni akcie k jinému podfondu téhoz standardniho fondu

Zakazuje se do jméni jednoho podfondu standardniho fondu nabyt investi¢ni akcii

vydanou Kk jinému podfondu téhoz standardniho fondu.

§ 14
Finanéni derivat prijaty k obchodovani

Na udet standardniho fondu lze sjednat finanéni derivat pfijaty k obchodovéni na trzich

uvedenvch v § 3 odst. 1 pism. a), neni-li hodnotou, k niz se vztahuje hodnota tohoto derivatu,

jind hodnota nez




a)
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majetkova hodnota uvedena v § 3 az 18, kterou lze podle investi¢ni strategie tohoto fondu

b)

uvedené ve statutu tohoto fondu nabyt do jmeéni tohoto fondu,
urokova mira, ménovy kurz nebo ména nebo

C)

finan¢ni index, kterv je dostateéné diverzifikovan, dostate¢né reprezentativni a veiejné

pfistupny.

CELEX: 32007L0016 (8/1/a)
CELEX: 32009L0065 (50/1/g/i)

§ 15
Finanéni derivat nepfijaty k obchodovani

Na tcet standardniho fondu lze sjednat finan¢ni derivat nepfijaty k obchodovani na trzich

uvedenvych v § 3 odst. 1 pism. a), jestlize

a)

se hodnota tohoto derivatu nevztahuje k jinym hodnotdm nez k hodnotdm uvedenym

b)

v § 14 pism. a) az ¢),
se tento derivat oceniuje spolehlivé a ovéfitelné kazdy pracovni den,

C)

muze obhospodaiovatel tohoto fondu tento derivat z vlastniho podnétu kdykoliv pievést

d)

nebo zrusit za Castku, které lze dosdhnout mezi znalymi Stranami za podminek, které
nejsou vyznamné nerovnovazné, nebo muze za tuto ¢astku uzavfit jiny derivat, kterym
kompenzuje podkladové aktiva tohoto derivatu obdobné podle § 39, a

je tento derivat sjednan s ptipustnou protistranou, ktera podléha dohledu Ceské narodni

banky. organu dohledu jiného &lenského statu nebo orgdnu dohledu jiného stitu.

CELEX: 32007L0016 (8/1/b, 8/3)
CELEX: 3200910065 (50/1/g body ii) a i)

§ 16
Nevyvratitelné pravni domnénky pro potieby sjednavani finanénich derivati

(1) Plati, ze finan¢ni index je pro uely § 14 pism. ¢) dostateéné diverzifikovan, jestlize

a) zména tykajici se jedné z hodnot, ke kterym se tento index vztahuje, pfili§ neovlivni
hodnotu tohoto indexu, a

b) tento index je tvofen dostateénym poctem hodnot, zejména jsou srovnatelné splnény
podminky uvedené v § 26 odst. 1a 2, a

c) tento index neni tvoien jednim druhem komodity.
(2) Plati, 7e finan¢ni index je pro Gcely § 14 pism. ¢) dostate¢né reprezentativni, jestlize

a) vhodnym zpusobem odrazi kazdou zménu tykajici se nékteré z hodnot, ke kterym se tento
index vztahuje,

b) upravuje-li se jeho slozeni pravidelné takovym zpusobem, aby stale odrazelo situaci
na trzich, na nichz se pouziva, a to na zaklad¢ verejné dostupnych kritérii,

c) hodnoty, ke kterym se vztahuje, jsou natolik likvidni, Zze lze slozeni tohoto indexu
kopirovat,

d) nebyl vytvofen ani vypodcitan na zadost nebo podle prikazi jedné osoby nebo nékolika
osob,

e) jeho tvurce nepiijima uplatu za zahrnuti hodnoty, ke které se tento index vztahuje, do
slozeni tohoto indexu, a

f) _ nelze zpétn€ ménit jiz uveiejnéné hodnoty, ke kterym se tento indexu vztahuje.




-13-

(3) Plati, ze finan¢ni index je pro udely § 14 pism. c) vefeiné pfistupny, jestlize

a) |sou-li pfi zjistovani cen, vypocétu tohoto indexu a jeho uvefejiovani pouzity fadné
postupy, véetné postupu stanoveni cen podkladovych aktiv tohoto indexu, pro které neni
trzni cena dostupna, a

b) uveiejtiuje-li se vypocet hodnoty tohoto indexu, zpusob jeho sloZzeni a aktualizace jeho
slozeni, jeho zmény, provozni obtiZze s véasnym a pfesnym uveiejfiovanim informaci,

-----

vcas.
CELEX: 32007L0016 (9/1)
CELEX: ESMA/2012/832 (50, 52, 58 a 59)

(4) Plati, ze derivat se pro uely § 15 pism. b) ocetiuje spolehlivé a ovéfitelns, jestlize

a) jeho ocenéni odpovida trznim podminkdm,
b) jeho ocenéni nevychazi pouze z ceny nabizené protistranou,
C) jeho ocenéni vychdzi ze spolehlivé aktualizované trzni ceny, nebo, neni-li takova cena
dostupnd, z postupu ocenovani, jejichZz soucasti jsou vhodné a znalci uznavané zpusoby
ocenovani, a
d) kontrolu jeho ocenovani provadi
1. osoba nezavisld na protistrané derivatu, a to piiméfené c¢asto a zpusobem
umoziujicim obhospodarovateli nebo administratorovi standardniho fondu kontrolu,
nebo

2. osoba nebo skupina osoba, pomoci které obhospodafovatel nebo administrator
standardniho fondu provadi tuto Cinnost, ktera ma vécné, organizacni a personalni
piedpoklady pro vykon této Cinnosti a Ktera je nezavisla na osobé nebo skupiné
osob, pomoci které obhospodarovatel tohoto fondu provadi spravu majetku tohoto
fondu.

CELEX: 32007L0016 (8/3,4)

(5) Komoditou se pro tcely tohoto nafizeni rozumi zastupitelna véc, ktera mize byt
pfedmétem fyzické dodavky, jejiz hodnota je zjistitelnd a kterou lze hospodaisky vyuzit.
Jednim druhem komodity se pro ucely tohoto nafizen rozumi i komodity, které jsou silné
korelovany; plati, ze komodity nejsou siln¢ korelovany, ma-li alespoi 75 % pozorovani

A4

korelaci nizsi nez 0,8.
§ 17
Pohledavky na vyplatu penéZnich prostiedki z aétu v ¢eské nebo cizi méné

Do jméni standardniho fondu lze nabvt pouze pohledavky na vvyplatu penéznich
prostfedkt z ¢tu v Ceské nebo cizi méné vedeného osobou uvedenou v § 72 odst. 2 zdkona
se lhutou splatnosti nejdéle 1 rok.

CELEX: 32009L0065 (50/1/f, 50/2 druhy pododstavec)
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§ 18

Majetek samospravného investi¢éniho fondu netvorici souc¢ast majetku z investi¢ni
¢innosti

Do jméni standardniho fondu, ktery je akciovou spole¢nosti S proménnym zdkladnim
kapitalem a ktery méa povoleni Ceské narodni banky k &innosti samospravného investi¢niho
fondu, Ize nabyt i jiné majetkové hodnoty nez jsou majetkové hodnoty uvedené v § 3 az 17,
jestlize netvoii soucast majetku z investi¢ni ¢innosti tohoto fondu a jsou potifebné k vykonu
¢innosti tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (50/3)

Dil 2
Investi¢ni limity

§ 19
Limity u investi¢nich cennych papiri a nastroji penéZniho trhu

(1) Investi¢ni cenné papiry a ndstroje penéZniho trhu vydané jednim emitentem mohou

tvorit nejvyse 5 % hodnoty majetku standardniho fondu®?,

CELEX: 32009L0065 (52/1 prvni pododstavec pism. a))

(2) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, lze investovat

a) az 10% hodnoty majetku tohoto fondu do investiénich cennych papirti a ndstroju
penézniho trhu vydanych jednim emitentem a az 20 % hodnoty majetku tohoto fondu
do investi¢nich cennych papirQi a nastroju penézniho trhu vydanych emitenty v ramci
celku, za ktery se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka; soucet téchto investic, vSak
nesmi piekrodit 40 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) aZz 35 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych papird a nastroju
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, vydal-li tyto cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry nebo prevzal-li za né€ zdruku stit, samosprdvny celek statu, nebo
mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statd, a

C) az 25 % hodnoty majetku tohoto fondu do dluhopist vydanych jednou bankou, jednim
spofitelnim a Gvérnim druZstvem nebo jednou zahrani¢ni bankou, kterd ma sidlo
V Clenském staté a podléha dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastnik dluhopisi,
jsou-li penézni prostiedky ziskané emisi té€chto dluhopisi investovany do takovych druhid
majetku, které do doby splatnosti dluhopist kryji zavazky emitenta spojené s jejich emisi,
a_které mohou byt v piipad€é platebni neschopnosti emitenta piednostné pouzity
K vyplaceni jistiny dluhopisu a tiroku; soucet téchto investic, v§ak nesmi piekrocit 80 %
hodnoty majetku tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/2 prvni pododstavec, 52/3, 52/4 prvni a druhy pododstavec, 52/5 treti a ctvrty
pododstavec)

(3) Finan¢ni derivaty sjednané s pfipustnou protistranou, pohledavky na vyplatu
penéznich prostiedku z G¢tu v Eeské nebo cizi méné podle § 17 a investice podle odstavce 2
pism. b) a ¢) se nezahrnuji do limitu 40 % podle odstavce 2 pism. a).

20) § 215 odst. 5 zakona.
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CELEX: 32009L0065 (52/5 prvni pododstavec, 52/2 prvni pododstavec, posledni véta)

(4) Do limiti podle odstavcu 1 a 2 se zahrnuje hodnota investi¢nich cennych papir a
nastroju penézniho trhu poskytnutych protistrané jako zajiSténi finan¢nich derivatu uvedenych
v § 15: toto zajisténi |ze zahrnout do limitd v isté hodnoté, je-li s touto protistranou sjednano
zévéretné vyrovnaniZ?, které je pravné u¢inné a vymahatelné ve viech dotéenych pravnich
radech.

CELEX: 32010L0043 (43/4)

(5) Investi¢ni cenné papiry uvedené v § 3 odst. 1 pism. €) a nastroje penéZniho trhu
uvedené v § 9 mohou tvofit nejvyse 10 % hodnoty majetku standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (50/2 pism. a))

(6) Emitenti tvofici koncern se pro Gcely tohoto nafizeni povaZzuji za jednoho emitenta.
Pro potieby investovani investiénich fonda plati, Ze stat ani jind vefejnopravni korporace
neovladaji jiné osoby ani s t€mito osobami netvofi koncern.

CELEX: 32009L0065 (52/5 treti pododstavec)

(7) Dluhopisem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi také dluhopisu obdobny cenny papir
nebo zaknihovany cenny papir predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky.

§ 20
Limity u akeii

(1) Zakazuje se nabyt do jméni obhospodafovatele standardniho fondu nebo
srovnatelného zahrani¢niho investicniho fondu a do jméni jim obhospodafovanych
standardnich fondd nebo srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondu akcie, které ve svém
souhrnu predstavuji _takovy podil na hlasovacich pravech jejich emitenta, ktery
obhospodarovateli umoZiuje vyznamnym zpusobem ovlivnit chovani tohoto emitenta.

CELEX: 32009L0065 (56/1)

(2) Akcii se pro ucely tohoto nafizeni rozumi také akcii obdobny cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir predstavujici podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobg.

§21
Limity z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu

(1) Zakazuje se nabyt do iméni standardniho fondu vice neZ

a) 10% z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu akcii, které vydal jeden
emitent a s nimiZ nejsou spojena hlasovaci prava,

b) 10 % z celkové jmenovité hodnoty dluhopisu, které vydal jeden emitent, a

c) 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroji penézniho trhu, které
vydal jeden emitent.

CELEX: 32009L0065 (56/2 prvni pododstavec pism. a), b) a d))

21 § 193 zékona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni zakona &. 409/2010 Sb.
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(2) Zakaz podle odstavce 1 neplati, jde-li o0 investi¢ni cenné papiry nebo nistroje
penézniho trhu,

a) které vydal nebo za které pfevzal zaruku stat nebo samospravny celek statu, nebo
b) které vydala mezindrodni finanéni organizace, jejimz ¢lenem je &lensky stat.
CELEX: 3200910065 (56/3 pism. a) az c))

§ 22

Limity u cennych papira nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych staty,
samospravnymi celky a nékterymi mezinarodnimi finanénimi institucemi

(1) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, lze investovat az 100 % hodnoty
majetku tohoto fondu do cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiru, které vydal
nebo zakteré pievzal zaruku stat, samosprdvny celek statu nebo mezinarodni finanéni
organizace, jejimz ¢lenem je ¢lensky stat.

CELEX: 32009L0065 (54/1 prvni pododstavec)

(2) Ochrana vlastnikt investi¢nich akcii nebo podilnika standardniho fondu uvedeného
Vv odstavci 1 musi byt srovnatelnd s ochranou vlastnikti investi¢nich akcii nebo podilniki
standardniho fondu, ktery dodrZuje limity stanovené v § 19.

(3) _V majetku standardniho fondu uvedeného v odstavci 1 musi byt v kazdém okamziku
cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry nejméné z 6 ruznych emisi, pfi¢emzZ cenné
papiry a zaknihované cenné papiry z jedné emise nesmi tvoiit vice nez 30 % hodnoty majetku
tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (54/1 druhy a tieti pododstavec)

(4) Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry podle odstavce 1 mohou tvofit vice nez
35 % hodnoty majetku standardniho fondu pouze, jestlize jsou stat, samospravny celek statu
nebo mezindrodni finan¢ni organizaci uvedené v odstavci 1 jako takové vyslovné uvedeny ve
statutu standardniho fondu uvedeného v odstavci 1, ve sdéleni kliCovych informaci tykajicim
se tohoto standardniho fondu aV propagac¢nich sdélenich tykajicich se tohoto standardniho
fondu.

CELEX: 32009L0065 (54/2,3)

§ 23

Limity u cennych papira nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢énim fondem

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabvt cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
vydavané jednim fondem kolektivniho investovdni nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢nim fondem az do vySe 20 % hodnoty majetku tohoto standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (55/1)

(2) Zakazuje se nabyt do jméni standardniho fondu cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry vydavané specialnimi fondy nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investiCnimi
fondy, piesahla-li_ by jejich hodnota ve svém soucétu 30 % hodnoty majetku tohoto
standardniho fondu.
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CELEX: 32009L0065 (55/2 prvni pododstavec)

(3) Zakazuje se nabvt do jméni standardniho fondu vice nez 25 % z hodnoty fondového
kapitéluzz) jednoho investi¢niho fondu nebo srovnatelné veli¢iny zahrani¢niho investi¢niho
fondu.

CELEX: 32009L0065 (56/2 prvni pododstavec, pism. C))

§ 24
Limity u finan¢nich derivati

(1) Riziko protistrany plynouci z finanénich derivati uvedenych v § 14 az 16
odpovidajici souctu kladnych realnych hodnot téchto derivati a z technik obhospodafovani
standardniho fondu, nesmi u jedné protistrany piekrodit

a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li protistranou osoba uvedena v § 72 odst. 2
zékona, nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li protistranou jind osoba neZ osoba uvedend
v § 72 odst. 2 zakona.

CELEX: 32009L0065 (52/1 druhy pododstavec)

CELEX: ESMA/2012/832 (41)

(2) Pro ugely odstavce 1 lze pii vypodtu rizika protistrany zohlednit

a) sjedndni  zdvéreéného vyrovndni s protistranou daného finan¢niho derivatu
za predpokladu, ze
1. rozhodné pravo chrini zavéreéné vyrovnani pfed udinky rozhodnuti nebo jiného
ukonu soudu nebo spravniho organu alespon v rozsahu ochrany, jaky zavéreénému
vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a
2. zavéreCné vyrovnani se vztahuje pouze na pohledavky tvkajici se financnich
derivati uvedenych v § 15 a
b) hodnotu investi¢nich nastroju piijatych k zajisténi za predpokladu, ze tyto investi¢ni
néstroje jsou denné ocefiovany redlnou hodnotou, jsou vysoce likvidni a standardni fond
je ma ve svém majetku nebo povéii opatrovanim jinou 0sobu nezavislou na protistrané.
CELEX: 32010L0043 (43/3,4)
CELEX: ESMA/2012/832 (36,37)

(3) Pro uc&ely vypodtu limitd podle § 19 obhospodafovatel standardniho fondu vezme
v uvahu podkladovd aktiva finanénich derivati; to se nevyzaduje, jsou-li podkladovymi
aktivy finanéni indexy nebo finanéni kvantitativné€ vyjadiené ukazatele.

CELEX: 32009L0065 (51/3 tieti pododstavec)
CELEX: ESMA/2012/832 (36,37)

(4) Majetkova hodnota se pro ucely tohoto nafizeni povazuje za vysoce likvidni, netrva-
li jeji pfeména na penézni prostfedky déle nez 7 dni a odpovida-li dosazena cena jeji realné
hodnoté.

220§ 16 odst. 5 véta druha zakona.
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§ 25
Limity u pohlediavek na vyplatu penéZnich prostfedki z ucétu v ¢eské nebo cizi méné

Pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkd z uctu v Ceské nebo cizi méné€ vedenych
jednou osobou uvedenou v § 72 odst. 2 zakona nesméji tvofit vice nez 20 % hodnoty majetku
standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/1 prvni pododstavec pism. b))

§ 26
Limity p¥#i kopirovani sloZeni finanéniho indexu

(1) Akcie a dluhopisy vydané jednim emitentem mohou tvofit aZ 20 % hodnoty majetku
standardniho fondu, ktery podle svého statutu kopiruje sloZeni indexu akcii nebo indexu
dluhopist, jestlize

a) tento index akcii je tvoien dostate¢nym poctem emitentt akcii nebo tento index dluhopisu
je tvoien dostateCnym poctem emitentti dluhopisti,

b) tento index je dostateéné reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva; tento podminka je
splnéna zejména tehdy, pouziva-li jeho tvurce metodiku, ktera obvykle neopomiji
vyznamného emitenta na trhu, na ktery se index vztahuje,

C) tento index je veiejné piistupny a je uvefejiovan zpusobem, jakym jsou uvefejiiovany
kurzy investi¢nich cennych papiru, které index tvofi, a

d) tvirce tohoto indexu je nezavisly na obhospodafovateli standardniho fondu, ktery kopiruje
slozeni tohoto indexu; tato podminka nemusi byt splnéna, tvorfi-li tvirce indexu a
obhospodaiovatel standardniho fondu soucast téhoZ podnikatelského seskupeni a jsou-li
vV ramci tohoto seskupeni zavedena G¢inna opatieni k fizeni stfetu zajmua.

CELEX: 32009L0065 (53/1)

CELEX: 32007L0016 (12/2, 12/3, 12/4/a, 12/4/b)

(2) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, Ize limit 20 % uvedeny v odstavci 1
zvysit az na 35 %, je-li to oduvodnéno vyjimenymi podminkami trhu, na Kkterém
obchodovani s investiCnimi cennymi papiry uvedenymi v odstavci 1 pifevazuje; takové
zvyseni limitu je mozné pouze Ve vztahu K jednomu emitentovi.

CELEX: 32009L0065 (53/2)

§ 27
Spole¢na ustanoveni

(1) Soucet hodnoty investi¢nich cennych papirti nebo nastroji penézniho trhu vydanych
jednim emitentem, hodnoty pohleddvek na vyplatu penéznich prostiedki z ucti v ¢eské nebo
cizi méné U tohoto emitenta a hodnoty rizika protistrany plynouciho z finan¢nich derivata
uvedenych v § 15 spojeného s timto emitentem nesmi piekro¢it 20 % hodnoty majetku
standardniho fondu; tim nejsou dotéena ustanoveni § 19 odst. 3 pism. b) a ¢).

CELEX: 32009L0065 (52/2 druhy pododstavec)
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(2) Investi¢ni limity stanovené v odstavci 1 a v § 19, § 24 odst. 1, § 25 nelze scitat a
soucet hodnot investi¢nich cennych papirti nebo nastroju penézniho trhu vydanych jednim
emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu penéZznich prostiedkd z ucti v Ceské nebo cizi
méné u tohoto emitenta a hodnot rizika protistrany plynouciho z finan¢nich derivatd
uvedenych v § 15 spojeného s timto emitentem nesmi prekrocit 35 % hodnoty majetku
ve standardnim fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/5 druhy pododstavec)

(3) Pii nabyti majetkovych hodnot uvedenych v § 21 odst. 1 pism. b) a ¢) a § 23
odst. 3do jméni standardniho fondu se limity stanovené v § 21 odst. 1 pism. b) a ¢) a § 23
odst. 3 neuplatni, nelze-li v dobé nabyti téchto majetkovych hodnot zjistit jejich celkovou
jmenovitou hodnotu nebo celkovy pocet.

CELEX: 32009L0065 (56/2 druhy pododstavec)

(4) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, 1ze se pfi dodrZeni principu rozlozeni
rizika spojeného s investovanim odchvlit od omezeni stanovenych v § 19, § 22 § 23 odst. 1 a
2 a § 24 odst. 1 na dobu nejdéle 6 mésicu ode dne vzniku tohoto standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (57/1 druhy pododstavec)

(5) Odstavce 1 az 4 a § 19 az 23, 25 a 26 se nepouziji pro standardni fond, ktery je
podiizenym fondem.

CELEX: 32009L0065 (58/1)

Dil 3
Uvéry, zapijéky, dary a nékteré dluhy

§ 28
Piijeti avéru nebo zapujcky

(1) Uvér nebo zaphjcku na Gdet standardniho fondu Ize piijmout jen, jestlize

a) splatnost tohoto tvéru nebo této zapujcky neni delsi nez 6 mésicti a
b) soucet hodnoty viech takto piijatych tvért a zapujcek nepfekrodi 10 % hodnoty majetku
standardniho fondu.

(2) Na ucet standardniho fondu, ktery je akciovou spoleénosti S proménnym zdkladnim
kapitadlem a ktery ma povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu, lze déle pfijmout uvér nebo zapujcku se splatnosti del$i nez 6 mésicu jen, jestlize

a) tento Uvér nebo zapljtka slouzi k nabyti nemovitosti>), kterd netvoii sou&dst majetku
Z investi¢ni ¢innosti tohoto fondu a ktera je pouzivana pii vykonu ¢innosti tohoto fondu a

b) soucet hodnoty vSech takto pfijatych ivéru a zapujéek nepiekroc¢i 10 % hodnoty majetku
standardniho fondu.

(3)  Soudet hodnoty vSech uvéru a zapujcek piijatych podle odstaveci 1 a 2 nesmi
prekrocit 15 % hodnoty majetku standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (83/2)

%) § 628 zakona.
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(4) Odstavci 1 az 3 neni dotcen limit pro expozici standardniho fondu vztahujici se
k finan¢nim derivatim.

(5) Pro potieby vypoctu limitt podle odstavce 1 pism. b), odstavce 2 pism. b) a odstavce
3 se k tomu, zda standardni fond vytvofil podfondy, neptihlizi.

§ 29
Poskytnuti avéru nebo zapijcky

(1) Zakazuje se pourit majetek standardniho fondu k poskytnuti véru nebo zapujcky,
které nesouvisi s jeho obhospodafovanim

(2) Ustanoveni § 5, 12, 24, 33 az 46 nejsou odstavecem 1 dotéena.

CELEX: 32009L0065 (88)

§ 30

Poskytnuti daru, zajisténi dluhu jiné osoby nebo tihrada dluhu nesouvisejiciho s
obhospodarovanim

(1) Zakazuje se pouzit majetek Standardniho fondu k poskytnuti daru,_zajisténi dluhu
jiné osoby nebo k thradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim,

(2) Ustanoveni § 5, 12, 24, 33 az 46 nejsou odstavcem 1 dotéena.
CELEX: 32009L0065 (88)

Dil 4
Uzavirani smluv o prodeji nékterych investi¢nich nastroji

§ 31

Zakazuje se na ucet standardniho fondu uzaviit smlouvu o prodeji investi¢nich néstrojd,
které tento fond nemé ve svém majetku nebo které ma na &as pfenechdny.

CELEX: 32009L0065 (89)

Hlava Il
Techniky k obhospodaiovani standardniho fondu, sniZovani rizika z pouZziti finan¢nich
derivati a méreni rizika

§ 32
Techniky k obhospodaiovani standardniho fondu

(1) Za ulelem efektivniho obhospodaiovdni majetku standardniho fondu lze pouzivat

techniky vztahujici se k investi¢nim cennym papirtim a K néstrojum penéZniho trhu, jestlize

a) jsou tyto techniky pouzity vyhradné za u¢elem
1.  snizeni rizika souvisejiciho s investovanim na ucet tohoto fondu,
2. snizeni nakladu souvisejicich s investovanim na G¢et tohoto fondu nebo
3.  ziskani dodate¢ného Kkapitalu nebo dosazeni dodate¢nych vynosud, jestlize je
podstupované riziko v souladu s rizikovym profilem tohoto fondu,
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b) pouzitim téchto technik jsou dodrzena pravidla Stanovena timto nafizenim a Statutem
tohoto fondu, jakoz i investicni strategie tohoto fondu,

CELEX: 32007L0016 (11)

CELEX: 32009L0065 (51/2 prvni pododstavec)

CELEX: ESMA/2012/832 (27)

) obhospodafovatel je schopen zdivodnit Ceské narodni bance na jeji zadost zptisob pouZiti
téchto technik a

d) dluhy standardniho fondu vyplyvajici z pouziti téchto technik jsou vzdy plné kryty
majetkem tohoto fondu.

(2) Technikami uvedenymi v odstavci 1 mohou byt pouze repo obchody podle § 33 az
35 nebo finan¢ni derivaty podle § 14 az 16.

(3) Pouzivani technik uvedenych odstavci 1 neopraviiuje obhospodafovatele odchylit se
od investiéni strategie standardniho fondu uvedené ve statutu.

CELEX: 32009L0065 (51/2 treti pododstavec)
CELEX: ESMA/2012/832 (27)

§ 33
Repo obchod

(1) Sjednat repo obchod s vyuzitim majetku standardniho fondu lze pouze tehdy, lze-li
jeho sjednani fadné dolozit a je-li protistranou osoba, ktera je piipustnou protistranou a
podléha dohledu Ceské narodni banky, organu dohledu jiného ¢lenského statu nebo organu
dohledu jiného statu.

(2) Majetkové hodnoty, které jsou v ramci repo obchodu piedmétem prodeje nebo jiného
prevodu anebo nakupu nebo jiného pievodu, musi byt dostate¢né diverzifikovany. Ma se za
to, Ze tyto hodnoty jsou dostate¢né diverzifikovany, jsou-li diverzifikovany z hlediska
zemepisnych oblasti, hospodarskych odvétvi, a jde-li o cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry, téZ jejich emitentt. Plati, ze hodnoty jsou diverzifikovany z hlediska emitentt, nejde li
0 cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydané jednim emitentem, které tvori vice nez 20
% hodnoty majetku standardniho fondu..

CELEX: ESMA/2012/832 (43/e, 44)

(3) Repem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi prodej nebo jiny pfevod majetkové
hodnoty se sou¢asné sjednanou zpétnou koupi nebo jinym zpétnym prevodem.

(4) Reverznim repem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi koupé nebo jiny pievod
majetkové hodnoty se soucasné sjednanym zpétnym prodejem nebo jinym zpétnym
prevodem.

§ 34
Repo

(1) Sjednat repo lze jen, lze li zavazek z n&j vypovédét bez vypovédni doby nebo s
vypovédni dobou krats$i néz 7 dni.

CELEX: ESMA/2012/832 (30, 32, 33)
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(2) Za penéZni prostfedky ziskané z repa lze nabvt pouze majetkovou hodnotu uvedenou
VvV § 17.v 8§90 odst. 1 pism. b) nebo dluhopis vydany stdtem s ratingem v investi¢nim stupni.

CELEX: ESMA/2012/832 (43/j/prvni, druhd a étvrta odrazka)

(3) Pené’ni prostiedky ziskané z repa lze vyuzit ke sjedndni reverzniho repa, jehoz
protistranou je osoba uvedend v § 72 odst. 2 zakona a ze kterého zavazek z néj lze vypovédét
bez vypovédni doby.

CELEX: ESMA/2012/832 (43/j/tieti odrdzka)

§ 35
Reverzni repo

(1) Sjednat reverzni repo lze jen, lze-li zavazek z né&j vypovédét bez vypovédni doby
nebo s vypoveédni dobou kratsi néz 7 dni nebo Ize-1i penézni prostiedky, které jsou piedmétem
reverzniho repa, kdykoli ziskat zpét, a to vCetn€ uroki, popfipad€ v trzni hodnot€ (mark-to-
market), je-li pro ocenovani tohoto reverzniho repa pouzivana trzni hodnota.

CELEX: ESMA/2012/832 (31, 33)

(2) Majetkové hodnoty, které jsou pfedmétem reverzniho repa,

a) musi byt vysoce likvidni @ musi byt pfijaty k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych
V § 3 odst. 1 pism. a) bod€ 1,

CELEX: ESMA/2012/832 (43/a)

b) musi byt denné ocefiovdny a nesmi byt vysoce volatitilni, ledaze je jejich hodnota pii
ocenovani piiméfené snizena (haircut),

CELEX: ESMA/2012/832 (43/b)

€) nesmi byt vydany osobou, ktera neni nezavisla na protistrané, ani emitentem, kterému byl
udélen uvérovy rating v jiném nez investi¢nim stupni, a

CELEX: ESMA/2012/832 (43/c,d)

d) musi byt v majetku standardniho fondu nebo v opatrovdni osoby, kterd je nezdvisld na
protistran¢.

CELEX: ESMA/2012/832 (43/g)

(3) Zakazuje se majetkové hodnoty, které jsou pifedmétem reverzniho repa, po dobu
trvani reverzniho repa zatizit absolutnim majetkovym pravem nebo pievést na jinou osobu,
nejde-li o zpétny prodej nebo jiny zpétny pifevod na protistranu.

CELEX: ESMA/2012/832 (43/i)

§ 36
SniZovani rizika z pouziti finan¢nich derivatu

(1) Obhospodaiovatel standardniho fondu snizuje rizika z pouziti finanénich derivati
tak, Ze
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ma-li byt finan¢ni derivat vyporfddan ze strany tohoto fondu dodanim podkladového

b)

aktiva, drzi pifedmétné podkladové aktivum k okamziku sjednédni a po celou dobu trvani
smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu vV majetku tohoto fondu; u ménovych
derivatu, které maji znaky zajistovaciho derivatu podle mezinarodnich ucéetnich standardd
upravenych prdvem Evropské unieZ4), je postacujici drzeni vysoce likvidniho aktiva,

ma-li_ byt financni derivit vyporfddin ze strany tohoto fondu dodanim penéZnich

c)

prostiedkl, drzi v majetku tohoto fondu k okamziku sjedndni a po celou dobu trvani
smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu penézni prostiedky nebo vysoce
likvidni _aktivum v _hodnot€ odpovidajici vyporddaci cené predmétného financniho
derivatu,

podkladové aktivum, penézni prostiedky nebo vysoce likvidni aktivum slouzici ke kryti

d)

jednoho finan¢niho derivatu nepouzije kromé ptipadu podle odstavce 2 ke kryti dalsiho

finanéniho derivatu: sou¢asné nepouzije ke krvti finanéniho derivatu majetkové hodnoty a
penézni prostiedky, které jsou pifedmétem repo obchodu,
zajisti, aby podkladové aktivum finanéniho derivatu odpovidalo investi¢ni strategii a

e)

rizikovému profilu tohoto fondu, a
zajisti souhlas protistrany s vyporadanim finanéniho derivatu pied jeho splatnosti s tim,

ze dojde k vyporadani odpovidajicimu redlné hodnoté finanéniho derivatu.

(2) Obhospodafovatel standardniho fondu drzi pen&’ni prostiedky tohoto fondu

pro ucely snizeni rizika z pouziti finanénich derivati pouze do vvSe rozdilu jejich

vypofadacich cen, jde-li o pfipad podle odstavce 1 pism. b) a je-li sjednan dal$i financéni

derivat

a)

.. . Y v ’ v ’ . 25 v cr
S |inou protistranou za ucelem uzavieni oteviené pozice ) z finan¢niho derivatu a tyto

b)

finanéni derivaty jsou vypofadany v tyz den, nebo
S toutéZ protistranou za ucéelem uzavieni oteviené pozice z finanéniho derivatu a datum

vyporadani téchto finanénich derivata se nelisi o vice nez tyden.

CELEX: CESR/10-788 (Box 28)

(3) Meénovym derivatem se pro tcely tohoto natizeni rozumi derivat, jehoz podkladovym

aktivem je ménovy kurz nebo ména.

a)

§ 37
Vypocet celkové expozice standardniho fondu

(1) Vypocdet celkové expozice standardniho fondu se provadi

standardni zavazkovou metodou,

b)

metodou hodnoty Vv riziku, nebo

C)

dalsi jinou pokrocilou metodou méfeni rizik.

CELEX: 32009L0065 (51/3 prvni pododstavec)
CELEX: 3201000043 (41/1, 41/3 prvni véta prvaiho pododstavce)
CELEX: ESMA/2012/832 (12)

(2) Pii vvpoétu celkové expozice standardniho fondu se zohledni

?%) Nafizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni tcetni standardy v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, IAS 39 - Finan¢ni nastroje: Gictovani a ocefiovani
a IAS 40 - Investice do nemovitosti.

%) § 627 odst. 3 zdkona.
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a) soucasna hodnota podkladovych aktiv derivat,

b) riziko protistrany ve vztahu K osobé, s niz jsou derivaty sjednavany,

c) predpoklddané budouci pohyby trhu,

d) doba, za jakou je mozné pozice fondu vztahujici se k derivatim uzavfit, a

e) techniky K obhospodaiovdni uvedené v § 32, vyuzivaji-li pakovy efekt nebo vedou-li
ke zvySeni expozice fondu ve vztahu K trznimu riziku.

CELEX: 32009L0065 (51/3 druhy pododstavec)

CELEX: 32010L0043 (41/4)

(3) _Obhospodarovatel standardniho fondu zajisti, aby zvolend metoda vypoétu celkové
expozice byla vhodna vzhledem k uplatiiované investi¢ni strategii fondu, typtim a sloZitosti
pouzitych derivata a podilu derivati v majetku tohoto fondu.

CELEX: 32010L0043 (41/3 druhy pododstavec)

(4)  Vypocdet celkové expozice standardniho fondu se provadi alespofi jedenkrat denné.
CELEX: 32010L0043 (41/2)

Standardni zavazkova metoda
§ 38

Provadi-li se vypocet celkové expozice standardni zavazkovou metodou, rozumi se
»celkovou expozici® expozice vztahujici se k derivatim vypoctena v souladu s § 39.

§ 39

(1) U kazdého derivatu, v¢etné derivatu obsazeného v investi¢nim cenném papiru nebo
nastroji penézniho trhu, se urci dlouha podkladova aktiva a kratka podkladova aktiva. Dlouha
podkladova aktiva derivati se ocenuji kladnymi realnymi hodnotami a kratka podkladova
aktiva derivatu se ocenuji zapornymi realnymi hodnotami vyjadienymi v korunach ¢eskych.

(2) Dlouh4 podkladové aktiva a kratkd podkladova aktiva derivatiu lze kompenzovat,
maji-li tato aktiva tytéz parametry nebo jsou-li silné€ korelovana.

(3) Plati, ze podkladovi aktiva maji tytéZ parametry, jestlize

a) Jsou zdvazky vuci téze osobé, vdzané na tytéz podminky podfizenosti, a penézni toky
v téze méné, vysi a splatnosti, jde-li o investiéni cenné papiry, s nimiZ je spojeno pravo na
splaceni urcité dluzné ¢astky emitentem, a

b) je vydal tyz emitent, jsou s toutéz podiizenosti a v téZze méné a vysi, jde-li o investi¢ni
cenné papiry, s nimiz je spojen podil na tomto emitentovi.

(4) Plati, ze podkladové aktiva jsou silné korelovand, existuje-li mezi dennimi zménami
realné hodnoty jednoho nastroje a dennimi zménami redlné hodnoty druhého nastroje
korelace alesponi 0,95 v ¢asovém obdobi alespon 12 mésicti bezprostiedné piedchazejicich
datu vypoctu celkové expozice.

(5) Kratka podkladova aktiva derivath lze kompenzovat s vyuzitim investi¢nich nastroju,
do kterych fond investoval, jde-li 0 investiéni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, nebo
cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondem kolektivniho investovani nebo

srovnatelnym zahranié¢nim investi¢nim fondem.




-25.-

(6) Expozice vztahujici se k derivatim se rovna soudtu absolutnich hodnot zbyvajicich
kratkvych podkladovych aktiv.

CELEX: CESR/10-788 (Box 2 body 1 az 5, Box 3, Box 4, Box 5, Box 6)

§ 40

Provadi-li se vypodet celkové expozice standardniho fondu, kterv je podiizenym fondem,
standardni zdvazkovou metodu, vypocte se celkovi expozice tohoto fondu tak, Ze

a) se k expozici tohoto fondu vztahujici se K derivatim pfi¢te pomérna ¢ast expozice fidiciho
fondu vztahujici se K derivatim odpovidajici podilu na cennych papirech nebo
zaknihovanych cennych papirech vydavanych timto fidicim fondem, které jsou v majetku
tohoto fondu, nebo

b) se k expozici tohoto fondu vztahujici se K derivatim pii¢te pomérnd ¢ast maximalni miry
expozice vztahujici se K derivatim, které smi fidici fond podle svého statutu nebo
srovnatelného dokumentu dosahovat, odpovidajici podilu na cennych papirech nebo
zaknihovanych cennych papirech vydavanych timto fidicim fondem, které jsou v majetku
tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (58/2 druhy pododstavec)

Metoda hodnoty v riziku (VaR)
§ 41

Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu metodou hodnoty v riziku

(VaR), rozumi se celkovou expozici tohoto fondu hodnota v riziku vypoétena v souladu s § 42
az 46.

§ 42

(1) Metoda hodnoty v riziku je zaloZena na modelu relativni rizikové hodnoty nebo
absolutni rizikové hodnoty a pouzZije se na vSechny investiéni nastroje standardniho fondu
véetné derivatu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 10 a box 11)

(2) Model relativni rizikové hodnoty nelze pouzit, méni-li se rizikovy profil
standardniho fondu ¢asto nebo neni-li pro néj mozné najit referenéni portfolio.

CELEX: CESR/10-788 (Box 12)

(3) Model relativni rizikové hodnoty nebo absolutni rizikové hodnoty musi splfiovat tyto
pozadavky:

a) rizikova hodnota je pocitana denné,

b) pro vypocet rizikové hodnoty je pouzivdn jednostranny konfidenc¢ni interval na hladiné
spolehlivosti 99 %,

C) pro vypocet rizikové hodnoty je obdobim drzeni nastrojii 1 meésic; rizikovou hodnotu
vypocéitanou za kratSi obdobi drzeni lze pouzit, koriguje-li se takova rizikova hodnota na
ekvivalent 1 mésice pomoci druhé odmocniny poméru obdobi,

d) efektivni historické obdobi pozorovani pro vypocet rizikové hodnoty je alespon 1 rok;
pouziti udaji za kratSi obdobi je pfipustné, doSlo-li ke znacnému zvySeni cenové

volatility,
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e) datové soubory se obnovuji alespoil jednou za tfi mésice,

f) _model je zalozen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo
na simulacich Monte Carlo,

g) u urokového rizika se zohlednuji rizikové faktory odpovidajici irokovym mirdm v kazdé
mene s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a
vynosova kiivka je roz¢lenéna na alespon 6 ¢asovych pasem,

h) u akciového rizika zohledniuje rizikové faktory odpovidajici kazdému trhu uvedenému
Vv § 3 odst. 1 pism. a), na némz obchodované akcie ma standardni fond ve svém majetku,

i) u ménového rizika zohledfiuje rizikové faktory odpovidajici investi¢nim ndastrojum a
pohledavkam na vyplatu penéznich prostiedkt z 0¢tu v jednotlivych cizich ménach,

) _model zohledfiuje piipadné specifické riziko a

K) model obsahuje zpétné testovani a stresové testovani.

CELEX: CESR/10-788 (Box 15, box 16, box 17, CL 50 a2 56)

§43
Zpétné testovani
(1) Zpétné testovani poskytuje pro kazdy pracovni den srovnani vypocétu jednodenni

rizikové hodnoty stanovené na zdkladé pozic ke konci pracovniho dne s hodnotou majetku
nasledujiciho pracovniho dne.

(2) Zpétné testovani se provadi na zdkladé skuteénvch nebo hypotetickych zmén
hodnoty majetku.

(3)  Skute¢né zmény hodnoty majetku jsou zalozeny na skuteénych pozicich fondu a
hypotetické zmény hodnoty majetku jsou zaloZeny na nezménénvch pozicich fondu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 18, Cl. 57 az 60)

§ 44
Stresové testovani

(1) Stresové testovani se provadi alesponl jednou mésicéné.

(2) Stresové testovani slouzi k identifikaci udalosti a vlivd, které maji nebo mohou mit
znacny dopad na standardni fond.

(3) Stresové scéndie berou v uvahu faktory, které mohou mit za nasledek znaéné ztraty
standardniho fondu nebo mohou znac¢né ztizit fizeni rizik, zejména snizenou likviditu trha
V pfipadech krize, riziko koncentrace a jednostranné trhy.

(4) Stresové scénafe zahrnuji udélosti s nizkou pravdépodobnosti vyskytu ve vSech
hlavnich druzich rizik.

CELEX: CESR/10-788 (Box 19, Cl. 61 aZ 65)
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§ 45
Model relativni rizikové hodnoty

(1) U modelu relativni rizikové hodnoty se provadi vypodet rizikové hodnoty
standardniho fondu a referenéniho portfolia.

(2) Rizikovy profil referenéniho portfolia musi byt v souladu s investi¢ni strategii,
rizikovym profilem a investi¢énimi limity standardniho fondu.

(3) Proces vybéru a sledovani vhodnosti skladby referenéniho portfolia je soudésti
systému fizeni rizik obhospodarovatele standardniho fondu.

(4) Referenéni portfolio nesmi vyuzivat pdkovy efekt ani obsahovat finanéni derivaty,
véetné derivatl obsazenych v investinim cenném papiru nebo v ndstroji penézniho trhu,
kromé pfipadu, kdy

a) standardni fond pouziva strategii dlouhych a kratkych pozic; potom muZe pouzivat
referencni portfolio obsahujici finan¢ni derivaty s kratkymi podkladovymi aktivy, nebo

b) se standardni fond zajiStuje proti ménovému riziku; potom muze pouzivat referenéni
portfolio obsahujici ménovy derivat, Ktery ma znaky zajis§t'ovaciho derivatu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 12, Cl. 45 az 49)

§ 46
Limity u celkové expozice

(1) Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu zdvazkovou metodou,
nesmi expozice vztahujici se k finanénim derivatim piesdhnout v zadném okamziku 100 %
hodnoty fondového kapitalu tohoto fondu; je-li limit piekro¢en v dusledku zmén redlnych
hodnot, upravi se pozice tohoto fondu ve vztahu K finanénim derivatim bez zbyte¢ného
odkladu tak, aby expozice vztahujici se k finanénim derivatam vyhovovala limitu.

CELEX: 32009L0065 (51/3 prvni pododstavec)
CELEX: 32010L0043 (41/1 pism. a))

(2) Provadi-li_se vypocet celkové expozice standardniho fondu na zdkladé modelu
absolutni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vét$i nez 20 % fondového kapitalu
standardniho fondu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 15)

(3) Provadi-li se vvpocet celkové expozice standardniho fondu na zdkladé modelu
relativni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétSi nez dvojnasobek rizikové hodnoty
referenéniho portfolia.

CELEX: CESR/10-788 (Box 12)
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CAST TRETI
SPECIALNI FOND

Hlava |
Skladba majetku

Dil 1
Majetkové hodnoty

Oddil 1
Obecna ustanoveni

§ 47
Zakladni ustanoveni

(1) Do jméni specialniho fondu Ize nabyt, pouze

a) majetkovou hodnotu, kterou lze nabyt do jméni standardniho fondu,
b) komoditu a komoditni derivat a
¢) je-li fondem nemovitosti (§ 53), také nemovitost a ucast v nemovitostni spolecnosti®®.

(2) Do jméni specialniho fondu, ktery je podiizenym fondem, vSak Ize nabyt pouze

a) cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané jeho fidicim fondem,

b) pohledavky na vyplatu penéznich prostiedki z Gétu v ¢eské nebo cizi méné podle § 17,

c) finan¢ni derivaty uvedené v § 14 az 16, které jsou technikou k obhospodafovani tohoto
fondu a kter¢ jsou sjedndny vyhradné za Gcelem zajisténi a

d) je-li akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem a ma-li povoleni Ceské
narodni banky k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, majetkové hodnoty obdobné
podle § 18.

(3) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,,specialni fond“, rozumi se tim podfond specialniho
fondu, jde-li o specialni fond, ktery vytvaii podfondy.

(4) Nemovitosti, jejichz hospodatské vyuziti je vzajemné propojeno, se pro Gcely tohoto
nafizeni povazuji za jednu nemovitost.

(5) Komoditnim derivatem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi derivat, jehoz
podkladovym aktivem je komodita a z n¢hoz vyplyva pravo na vypotradani v penézich nebo
pravo alespon jedné strany zvolit, zda si pieje vypofadani v penézich.

§ 48
Investi¢ni cenné papiry

(1) Do jméni specialniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti, Ize nabyt

a) investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 1 pism. a) az d),

%) § 100 odst. 2 véta za stiednikem zékona.



-29.-

b) dluhopis vydany statem, centralni bankou statu, bankou nebo zahrani¢ni bankou, nebo
zaruCeny statem, ktery neni investicnim cennym papirem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a)
azd), a

C) investi¢ni cenny papir neuvedeny v pismenech a) a b).

(2) Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt dluhopis, ktery je pfijat k obchodovani na trhu
uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a) a jehoz zbytkova doba do splatnosti kratsi nebo rovna 3
roklim.

(3) V dalsim se pro specialni fond § 4 a 5 pouziji obdobné.
§ 49

Cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydavané fondem kolektivniho investovani
nebo srovnatelnym zahraniénim investi¢nim fondem

(1) Do jméni specialniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir
vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim
fondem, jestlize

a) ma jeho obhospodaiovatel povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo a podléha
dohledu tohoto organu dohledu a

b) jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupovany ve lhité kratsi nez 1
rok.

(2) Do jméni specialniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti, 1ze nabyt cenny papir
nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢énim fondem, u né¢hoz nejsou splnény podminky podle odstavce 1.

(3) V dalsim se pro specialni fond § 12 pouZzije obdobné.
§ 50
Nastroje penézniho trhu
(1) Do jméni fondu nemovitosti |ze nabyt pouze nastroje penézniho trhu, kterymi jsou
statni pokladni¢ni poukézky, poukazky Ceské narodni banky a srovnatelné nastroje penézniho
trhu.
(2) V dalsim se pro specialni fond § 6 az 10 pouziji obdobné.
§51
Finanéni derivaty a komoditni derivaty
(1) Naucet specialniho fondu lze sjednat finanéni derivaty uvedené v § 14 az 16.

(2) Na ucet specialniho fondu lze dale sjednat komoditni derivat,

a) ocenuje-li se denné spolehlivé a ovétitelné a obhospodarovatel tohoto fondu ma moznost
jej kdykoliv zpenézit nebo uzaviit za Castku, které Ize dosdhnout mezi informovanymi
stranami za obvyklych trznich podminek; plati, ze komoditni derivat se oceiiuje spolehlivé
a ovefitelng, jsou-li obdobné splnény podminky uvedené v § 16 odst. 4 pism. a) az d), a
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b) je-li protistranou obchodu osoba, ktera je piipustnou protistranou a podléha dohledu
organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo.

(3) Na ucet specialniho fondu lze dale sjednat komoditni derivat, ktery se obchoduje
na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) bez ohledu na to, zda spliiuje podminky uvedené
v odstavci 2.

(4) Na ucet fondu nemovitosti lze sjednat pouze finan¢ni derivaty uvedené v § 14 az 16,
které¢ jsou technikou k obhospodafovani tohoto fondu a které jsou sjednany vyhradné
za ucelem zajisténi.

(5) Zakazuje se sjednat na t¢et fondu nemovitosti komoditni derivat.
§ 52
Pohledavky na vyplatu penéZnich prostiredku z Gctu v ¢eské nebo cizi méné
Pro specialni fond se § 17 pouzije obdobné.

Oddil 2
Zvlastni ustanoveni pro fond nemovitosti

§ 53
Fond nemovitosti

(1) Fondem nemovitosti je specialni fond, ktery podle svého statutu investuje
do nemovitosti a ucasti v nemovitostnich spole¢nostech.

(2) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,,fond nemovitosti®, rozumi se tim podfond fondu
nemovitosti, jde-li o fond nemovitosti, ktery vytvati podfondy.

Nabyti nemovitosti
§ 54

Do jméni fondu nemovitosti Ize nabyt pouze nemovitost, kterou jeho obhospodatrovatel
hodl4 provozovat nebo prodat za ucelem dosazeni zisku.

§ 55

(1) Zakazuje se mnabyt do jméni fondu nemovitosti nemovitost z majetku
obhospodarovatele, administratora, depozitafe nebo hlavniho podpurce tohoto fondu.

(2) Zakazuje se do jméni jednoho podfondu fondu nemovitosti nabyt nemovitost z
majetku jiného podfondu téhoz fondu nemovitosti.

§ 56

Do jméni fondu nemovitosti Ize nabyt nemovitost za cenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nez niz8i z cen podle obou posudki znalcti nebo ¢lenti vyboru odbornikt, pouze lze-li takové
nabyti fadn€ odivodnit.
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§ 57

Do jméni fondu nemovitosti Ize nabyt nemovitost

a) zaucelem jejiho provozovani, jestlize
1. je tato nemovitost zplsobild pifi fadném hospodafeni piinaset pravidelny a
dlouhodoby vynos a
2. jeji hodnotu lze stanovit vynosovou metodou, nebo
b) zaucelem jejiho dalsiho prodeje, jestlize
1.  je tato nemovitost zpisobila pfinést ze svého prodeje zisk a
2. jeji hodnotu Ize stanovit porovnavaci metodou.

§ 58

Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt nemovitost nachazejici se na uzemi jiného statu
pouze, jestlize

a) je ve statutu tohoto fondu uvedeno, ze mize investovat do nemovitosti na izemi tohoto
statu a je v ném uveden i celkovy maximalni limit pro tyto investice,

b) v tomto staté existuje evidence nemovitosti, do niz se zapisuji vlastnicka a jind vécna
prava k nemovitostem, a

C) v tomto staté neexistuji zakonna omezeni pro pievod nemovitosti.

§ 59

(1) Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt nemovitost zatizenou zastavnim pravem pouze
za ucelem prijeti uveru.

(2) Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt nemovitost zatizenou jinym absolutnim
majetkovym pravem nez je zastavni pravo, pouze nesnizuje-li to podstatné jeji vyuzitelnost.

§ 60
ZatiZeni nemovitosti

(1) Nemovitost v majetku fondu nemovitosti lze zatizit zastavnim pravem pouze
za ucelem piijeti uveru.

(2) Nemovitost v majetku fondu nemovitosti 1ze zatizit jinym absolutnim majetkovym
pravem neZ je zastavni pravo, pouze nesniZuje-li to podstatné jeji vyuZitelnost.

§ 61
Prodej nemovitosti

Ze jmeéni fondu nemovitosti 1ze prodat nemovitost za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 %
nez vys$$i z cen podle obou posudkt znalct nebo ¢lentd vyboru odbornikt, pouze Ize-li takovy
prodej fadné odlivodnit.
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Utast v nemovitostni spole¢nosti
§ 62

(1) Na ucet fondu nemovitosti I1ze nabyt a drzet i¢ast pouze v nemovitostni spole¢nosti,

u niz jsou piipustné pouze penézité vklady spolecniki,

b) jejiz spole¢nici plné splatili své vklady,

c)
d)

€)
f)

9)

a)
b)

c)

d)

e)

ktera investuje pouze do nemovitosti na tizemi statu, ve kterém ma sidlo,

ktera dodrzuje obdobné podminky stanovené v § 57, § 59, § 60, § 74, § 76 odst. 4, § 79 a
§ 80; ocenéni nemovitosti, které mé nemovitostni spole¢nost ve svém majetku, se pro
ucely vypoctu investi¢nich limiti provadi podle odstavce 3 pism. ¢),

ktera investuje vyhradné do nemovitosti,

kterd penézni prostiedky, které neinvestuje do nemovitosti, investuje pouze do nastroju
penézniho trhu uvedenych v § 50 odst. 1 nebo uklada na Gty podle § 17; tim neni dotéen
§64,a

ktera nema ticast v jiné obchodni spolecnosti nebo pravnické osobé.

(2) Na ucet fondu nemovitosti Ize nabyt a drzet i¢ast v nemovitostni spole¢nosti,

predstavuje-li tato ucast vétSinu potfebnou ke zméné spolecenské smlouvy této
nemovitostni spole¢nosti,

jsou-li nemovitosti, které nemovitostni spole¢nost nabyva do svého majetku nebo zcizuje
ze svého majetku, ocenovany zpusobem stanovenym zakonem pro ocenéni nemovitosti
v majetku fondu nemovitosti,

predklada-li nemovitostni spole¢nost jeho obhospodafovateli, administratorovi a
depozitari

1.  jednou mési¢né soupis nemovitosti ve svém majetku a

2. jednou rocn¢ ucetni zavérku ovéfenou auditorem,

jsou-li vytvofeny piedpoklady pro fadné plnéni povinnosti obhospodafovatele tohoto
fondu ve vztahu k této nemovitostni spole¢nosti a

ma-li pro pfipad sniZeni nebo pozbyti Gcasti kteréhokoliv spole¢nika v této nemovitostni
spolecnosti smluveno piedkupni pravo na odkoupeni jeho podilu.

(3) Pfed nabytim ucasti v nemovitostni spolecnosti musi byt tato ucast ocenéna

zpusobem stanovenym zdkonem a administratorovi fondu nemovitosti museji byt pfedlozeny

a)

b)
c)

ucetni zavérka nemovitostni spolecnosti ovérend auditorem, kterd ke dni ocenéni ucasti
neni starsi vice neZ 3 mésice,

aktualni ptehled majetku a dluhti nemovitostni spole¢nosti ovéfeny auditorem a

ocenéni nemovitosti, které méa nemovitostni spolecnost ve svém majetku, provedené
zpiisobem stanovenym zdkonem pro ocenéni nemovitosti v majetku fondu nemovitosti.

§ 63

(1) Podminka uvedena v § 62 odst. 1 pism. g) nemusi byt splnéna, jde-li o G¢ast na jiné

nemovitostni spole¢nosti,

a)
b)
c)
d)

ktera splituje pozadavky uvedené v § 62 odst. 1 pism. a) az f),

ktera nema ti¢ast v jiné obchodni spolecnosti ani pravnické osobg,

ktera splituje pozadavky uvedené v § 62 odst. 2,

nedojde-li nabytim ucasti na této nemovitostni spolecnosti k prekroceni limitu podle § 75
odst. 1a
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e) je-li zacastnénymi obchodnimi spole¢nostmi nejpozdéji do 3 mésici od nabyti ucasti na
této nemovitostni spole¢nosti rozhodnuto o pripravé faze téchto spole¢nosti s rozhodnym
dnem stanovenym nejpozd¢ji k prvnimu dni ndésledujiciho tucetniho obdobi téchto
spolecnosti a uskutecni-li se takova fuze do 18 mésicti ode dne nabyti uicasti.

(2) Pro nabyti a G¢ast nemovitostni spole¢nosti na jiné nemovitostni spole¢nosti uvedené
V odstavci 1 se § 62 odst. 3 pouzije obdobné.

(3) Podminky uvedené v § 62 odst. 1 a 2 museji byt splnény po celou dobu trvani ucasti
fondu nemovitosti v nemovitostni spole¢nosti.

(4) Doslo-li k poruseni povinnosti podle § 216 odst. 1 zakona ve vztahu k pozadavkiim
§ 62 odst. 1 a 2, proda obhospodafovatel fondu nemovitosti tcast tohoto fondu v nemovitostni
spolecnosti do 6 mésict ode dne, kdy doslo k tomuto poruseni.

(5) Podminky uvedené v § 62 odst. 1 pism. c), e) a f) a v § 62 odst. 2 pism. ) nemuseji
byt splnény ke dni nabyti ucasti fondu nemovitosti v nemovitostni spole¢nosti, zajisti-li
obhospodarovatel fondu nemovitosti jejich splnéni do 6 mésicli ode dne nabyti ui¢asti; nejsou-
li v této lhité¢ podminky splnény, obhospodatovatel fondu nemovitosti prodd ucast tohoto
fondu v nemovitostni spole¢nosti neprodlené po uplynuti této lhity.

§ 64

(1) Na tcet nemovitostni spolecnosti 1ze sjednat repo obchody nebo finan¢ni derivaty
uvedené v § 14 az 16 vyhradné za Gcelem zajisténi.

(2) Pravidla pro pouziti technik k obhospodafovani fondu nemovitosti (§ 51 odst. 4)
se pro potieby odstavce 1 pouZziji obdobné.

§ 65

Ucast fondu nemovitosti na podnikdni nemovitostni spolec¢nosti na zékladé¢ smlouvy
0 tichém spoleCenstvi se vylucuje.

Dil 2
Investi¢ni limity
§ 66

Limity u investi¢nich cennych papiri a nastroji penéZniho trhu

(1) Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou
tvotit nejvyse 20 % hodnoty majetku specialniho fondu.

(2) Investi¢ni cenné papiry uvedené v § 48 odst. 1 pism. C) a nastroje pené¢zniho trhu
uvedené v § 9 mohou tvofit nejvyse 10 % hodnoty majetku specialniho fondu.

§ 67
Limity z celkové jmenovité hodnoty a z celkového poctu

Pro specidlni fond se § 21 pouZije obdobné.
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§ 68
Zajisténi poskytnuté protistrané

(1) Do limitt podle § 66 a 67 se zapocitava hodnota investi¢nich cennych papiri a
nastroji penézniho trhu poskytnutych protistrané jako zajisténi finan¢nich derivati uvedenych
v § 15.

(2) Zajisténi podle odstavce 1 lze zapocitat v Cisté hodnoté, ma-li obhospodarovatel
tohoto fondu s touto protistranou sjednano zavéreéné vyrovnani, ktera je pravné ucinné a
vymahatelné ve vSech dotcenych pravnich fadech.

Limity u cennych papira nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem

§ 69

(1) Nelze investovat vice nez 20 % hodnoty majetku specialniho fondu do cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych jednim fondem kolektivniho
investovani Nnebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem.

(2) Ma-li specialni fond podle svého statutu investovat vice nez 49 % hodnoty svého
majetku do cennych papir nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych fondy
kolektivniho investovani a srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy, lze investovat az
35 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papird a zaknihovanych cennych papirt
vydanych jednim fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investicnim fondem, ktery je jmenovité uveden nebo dostatecné charakterizovan v jeho

statutu; tato vyjimka je pfipustnd pouze pro jeden investicni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni
fond.

(3) Do jmeéni specialniho fondu nelze nabyt vice nez 25 % hodnoty fondového kapitalu
jednoho fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelné veli¢iny srovnatelného zahrani¢niho
investi¢niho fondu.

(4) Nelze investovat vice nez 50 % hodnoty majetku specialniho fondu do investi¢nich
akcii vydanych k podfondim jednoho fondu kolektivniho investovani nebo do cennych papirt
a zaknihovanych cennych papirt vydanych k zafizeni srovnatelnému s podfondem
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(5) Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondem kolektivniho
investovani nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem uvedené v § 49 odst. 2 nesmi tvofit vice
nez 10 % hodnoty majetku specialniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti.

§70
Investi¢ni akcie k jinému podfondu téhoz standardniho fondu

Do jméni podfondu specialniho fondu nelze nabyt investicni akcii vydanou k jinému
podfondu téhoz specialniho fondu.
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§71
Limity u finan¢nich a komoditnich derivati

(1) Riziko protistrany plynouci z derivati uvedenych v § 51, definované jako soucet
kladnych redlnych hodnot téchto derivatl, nesmi u jedné protistrany prekrocit

a) 10 % hodnoty majetku specialniho fondu, je-li protistranou banka nebo zahrani¢ni banka,
kterd ma sidlo v clenském stat¢ nebo ve staté, ktery neni Clenskym statem, jestlize
hloubkova analyza prava tohoto statu prokazuje, ze pravidla obezietnosti, které¢ dodrzuje,
jsou srovnatelna s pravidly obezietnosti podle prava Evropské unie, nebo

b) 5 % hodnoty majetku specialniho fondu, je-li protistranou jina osoba nez osoba uvedena
V pismeni a).

(2) Piivypoctu rizika protistrany podle odstavce 1 Ize zohlednit

a) sjednani zavérecného vyrovnani s protistranou daného derivatu, jestlize
1.  rozhodné pravo chrani zavéreéné vyrovnani pfed ucinky rozhodnuti nebo jiné¢ho
ukonu soudu nebo spravniho organu alespoil v rozsahu ochrany, jaky zavére¢nému
vyrovnani poskytuje Ceské pravo, a
2. zavérecné vyrovnani se vztahuje pouze na pohledavky tykajici se derivati
uvedenych v § 51 a
b) hodnotu investi¢nich nastroju piijatych k zajisténi, jestlize je zajisténi denné ocenovano
redlnou hodnotou, je vysoce likvidni a specidlni fond jej ma ve svém majetku nebo jej
sveti k opatrovani osob¢ nezavislé na protistrang.

(3) Pro ucely odstavetn 1 a 2 se do vypoctu rizika protistrany plynouciho z derivati
zapoCte 1 hodnota existujicich zavazkii ze smluv o prodeji cennych papira nebo
zaknihovanych cennych papird nebo komodit uzavienych na ucet tohoto fondu, do kterych
muze tento fond investovat podle tohoto natizeni nebo podle svého statutu, ale které nema
ve svém majetku nebo které ma na ¢as prenechany.

(4) Pro ucely vypoctu limitt podle § 66 a 73 se vezmou Vv Gvahu podkladova aktiva
derivatd; to neplati, jedna-li se o finan¢ni derivaty, jejichz podkladovym aktivem jsou
finanéni indexy nebo kvantitativné vyjadiené finan¢ni ukazatele.

§72
Limity na pohledavky na vyplatu penéZnich prostfedki z uétu v ¢eské nebo cizi méné
Pro specialni fond se § 25 pouZije obdobné.
§ 73
Limity u komodit

Nelze investovat

a) vice nez 20 % hodnoty majetku specialniho fondu do jednoho drahého kovu a
b) vice nez 10 % hodnoty majetku specialniho fondu do jedné komodity, ktera neni drahym
kovem.
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§ 74
Limity u nemovitosti

(1) Hodnota nemovitosti nabyvané do jméni fondu nemovitosti nesmi v dobé& nabyti
prekrocit 20 % hodnoty majetku fondu.

(2) Celkova hodnota nemovitosti, které se ocenuji porovnavaci metodou, nesmi prekrodit
25 % hodnoty majetku fondu nemovitosti. Ma-li fond nemovitosti Gcast v nemovitostni
spolecnosti, zapocitdva se do limitu podle véty prvni téz hodnota takovych nemovitosti
v majetku nemovitostni spolecnosti, a to pomérem vyplyvajicim z této ucasti.

(3) Piekroci-li po nabyti nemovitosti do jméni fondu nemovitosti hodnota této
nemovitosti limity stanovené v odstavcich 1 a 2 o vice nez 10 %, uvede obhospodaiovatel
tohoto fondu skladbu majetku tohoto fondu do souladu s pozadavky tohoto nafizeni
nejpozdéji do 3 let ode dne, kdy k tomuto piekroceni doslo.

(4) Fond nemovitosti nemusi po dobu nejdéle 3 let ode dne svého vzniku dodrzovat
investi¢ni limity s vyjimkou
a) limitu stanoveného v odstavci 1, ktery po tuto dobu mize byt zvySen az na 60 %, a
b) limitu stanoveného v odstavci 2.

(5) Doba, po kterou nebude fond investi¢ni limity dodrzovat podle odstavce 4, musi byt
uvedena ve statutu; po tuto dobu neni fond povinen odkupovat cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry, které vydal.

(6) Celkova hodnota pozemk, jejichz soucasti je rozestavéna stavba, a rozestavénych
staveb, které nejsou soucasti pozemku, nesmi pickro¢it 20 % hodnoty majetku fondu
nemovitosti. Celkova hodnota pozemk, které jsou urCeny ke stavbe, nesmi piekrocit 20 %
hodnoty majetku fondu nemovitosti.

§ 75
Limity u ucasti v nemovitostni spole¢nosti

(1) Hodnota tcasti fondu nemovitosti v jedné nemovitostni spole¢nosti mize tvofit
v dob¢ nabyti nejvyse 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(2) Prekroci-li po nabyti ucasti v nemovitostni spole¢nosti hodnota této ucasti limit
stanoveny v odstavci 1 o vice nez 10 %, uvede obhospodafovatel tohoto fondu skladbu
majetku tohoto fondu do souladu s pozadavky tohoto nafizeni nejpozdéji do 3 let ode dne,
kdy k tomuto ptekroceni doslo.

(3) Pro ucast fondu nemovitosti v nemovitostni spolecnosti, ktera je piredstavovana
investi¢nim cennym papirem, se limity pro investi¢ni cenné papiry nepouZziji.
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§76
Spole¢na ustanoveni

(1) Soucet hodnoty investic do investi¢nich cennych papirti nebo nastroji penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, hodnoty pohledavek na vyplatu penéznich prostfedk z Gctu
v ¢eské nebo cizi méné vedenych touto 0Sobou a expozice vuci riziku spojenému s touto
osobou jako protistranou pifi operacich s derivaty nesmi ptekrocit 35 % hodnoty majetku
specialniho fondu.

(2) Pro ucely vypoctu investicniho limitu podle odstavce 1 se vezmou v tuvahu
podkladova aktiva finanénich derivati a komoditnich derivati; to neplati, jsou-li jejich
podkladovymi aktivy finanéni indexy nebo finan¢ni kvantitativné vyjadiené ukazatele.

(3) Ma-li to uvedeno ve statutu, muze se obhospodafovatel specialniho fondu,
pfi dodrzeni principu rozlozeni rizika spojeného s investovanim, odchylit od omezeni
stanovenych § 66 az 76 na dobu nejdéle 6 mésicli ode dne vzniku specidlniho fondu.

(4) Fond nemovitosti drzi nejméné 20 % hodnoty majetku tohoto fondu v majetkovych
hodnotach uvedenych v § 17, § 48 odst. 2, § 49 odst. 1 a § 50 odst. 1.

(5) Odstavce 1 az 4, § 66 az 70 a § 72 az 75 se nepouziji pro specialni fond, ktery je
podfizenym fondem.

Dil 3
Uvéry, zapujéky, dary a nékteré dluhy

§ 77
Zakladni ustanoveni

(1) Na ucet specialniho fondu Ize pfijmout avér nebo zapjcku pouze od osoby, ktera je
ptipustnou protistranou a podléha dohledu Ceské narodni banky, organu dohledu jiného
¢lenského statu nebo organu dohledu jiného statu.

(2) Na ucet specialniho fondu lze pfijmout Gvér nebo zapujcku jen za ucelem

a) investovani tohoto fondu nebo

b) nabyti nemovitosti, Ktera netvofi soucast majetku z investi¢ni ¢innosti tohoto fondu a
ktera neni pouzivana pii vykonu ¢innosti tohoto fondu, jedna-li se o specialni fond,
ktery je samospravnym investi¢nim fondem; soucet hodnoty uvért a zapujcek piijatych
za ucelem nabyti nemovitosti v§ak nesmi ptekrocit 10 % hodnoty majetku fondu.

(3) Expozice vuéi riziku protistrany, vyjadfena rozdilem mezi hodnotou finan¢niho
kolateralu pfevedeného na protistranu za sjednany uvér nebo zapujcku a zistatkovou
hodnotou takového tvéru nebo takové zapujcky, nesmi presahnout 20 % hodnoty majetku
specidlniho fondu vici jedné protistrang.
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§78
Prijeti ivéru nebo zapijcky

(1) Nejde-li o fond nemovitosti nebo o ptipady uvedené v odstavci 2 nebo 3, nesmi
soucet hodnoty vsech piijatych uvéri a zapijcek na ucet tohoto fondu piekrocit 25 % hodnoty
jeho majetku.

(2) Zajistuje-li specialni fond v souladu se svou investi¢ni strategii silnou korelaci mezi
dlouhymi pozicemi a kratkymi pozicemi, nesmi soucet hodnoty vSech piijatych Gvéra a
zapujcek na ucet prekrocit 400 % hodnoty jeho majetku.

(3) Soucet hodnoty vSech piijatych avéra a zapujéek na ucet specialniho fondu
neuvedeného v odstavci 2, jehoz obchodni firma nebo jiné oznaceni obsahuje slovo
,»rzikovy®, nesmi v dob¢ jejich sjednani piekrocit 200 % a kdykoliv pozdé&ji 300 % hodnoty
jeho majetku.

§ 79
Prijeti ivéru nebo zapijcky na ucet fondu nemovitosti

(1) Soucet hodnoty vsech Gvéri a zapujcek ptijatych na ucet fondu nemovitosti nesmi
piesahnout 50 % hodnoty jeho majetku.

(2) Na ucet fondu nemovitosti lze ptijmout Gvér nebo zapijcku se splatnosti do 1 roku
za standardnich podminek do vySe 20 % hodnoty majetku tohoto fondu. Splatnost Gvéru
zajisStovaného zastavnim pravem nebo zapljcky zajisStované zdstavnim pravem muze byt delsi
nez 1 rok.

(3) Na tucet fondu nemovitosti lze pfijmout Gvér zajistovany zastavnim pravem nebo
zapijcku zajiStovanou zastavnim pravem pouze za UCelem udrzeni ¢i zlepSeni stavu
nemovitosti v majetku tohoto fondu nebo za G¢elem nabyti nemovitosti do jméni tohoto fondu
do vyse 70 % hodnoty nabyvané nemovitosti.

§ 80
Poskytnuti ivéru nebo zapijcky
(1) Pro specialni fond se § 29 pouzije obdobné.
(2) Ustanoveni § 83 neni odstavcem 1 dotéeno.
(3) Z majetku fondu nemovitosti Ize poskytnout zajistény uveér nebo zajisténou zapujcku
pouze nemovitostni spolecnosti, ve které ma tento fond cast. V ptipad¢ pozbyti ucasti fondu

v nemovitostni spole¢nosti musi byt tento tvér splatny nebo tato zapijcka splatnd do 6 mésict
ode dne pozbyti této tcasti.

(4) Soucet hodnoty vsech uvért a zapijcek poskytnutych z majetku fondu nemovitosti
jedné nemovitostni spole¢nosti nesmi piekroc¢it 50 % hodnoty vSech nemovitosti v majetku
této nemovitostni spole¢nosti, véetn€ hodnoty nabyvanych nemovitosti.
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(5) Soucet hodnoty vSech uvéra a zapujcek poskytnutych z majetku fondu nemovitosti
nemovitostnim spole¢nostem nesmi prekrocit 25 % hodnoty jeho majetku.

§ 81

Poskytnuti daru, zajisténi dluhu jiné osoby nebo uhrada dluhu nesouvisejiciho s
obhospodarovanim

(1) Pro specialni fond se § 30 pouZzije obdobné.
(2) Ustanoveni § 83 neni odstavcem 1 dot¢eno.

Dil 4
Uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroji a komodit, které specialni fond nema
ve svém majetku nebo které ma na ¢as prenechany

§ 82

(1) Na acet specialniho fondu lze uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich nastroju, které
podle tohoto natfizeni nebo podle jeho statutu lze nabyvat do jméni tohoto fondu, ale které
nema tento fond ve svém majetku nebo které ma na ¢as pienechany pouze,

a) tykaji-li se tyto smlouvy investi¢nich nastroju pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobném regulovaném trhu; tyka-li se tato
smlouva jinych investi¢nich nastroji, musi byt takové investicni néstroje likvidni a
celkovy zéavazek vztahujici se k takovym investiénim nastrojim z téchto smluv nesmi
presahnout 10 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) netykaji-li se tyto smlouvy vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového
poctu investi¢nich nastrojii t¢hoz druhu vydanych jednim emitentem,

C) nepiedstavuji-li zavazky z téchto smluv vztahujicich se k investi¢nim nastrojim vydanych
jednim emitentem vice nez 10 % hodnoty majetku tohoto fondu,

d) drzi-li tento fond po celou dobu trvani téchto smluv prostiedky v takové vysi, aby mohl
kdykoli oteviené pozice ze vSech téchto smluv uzaviit, a

e) je-li protistranou této smlouvy osoba, ktera je pfipustnou protistranou a podléha dohledu
Ceské narodni banky, organu dohledu jiného &lenského statu nebo organu dohledu jiného
statu.

(2) Zakazuje se na ucet specialniho fondu uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich
nastroji nebo cennych papirit nebo zaknihovanych cennych papirt, které podle tohoto
nafizeni nebo podle jeho statutu nelze nabyvat do jméni tohoto fondu a které tento fond nema
ve svém majetku nebo které ma na €as pfenechany.

(3) Na tucet specialniho fondu Ize uzavirat smlouvy o prodeji komodit, které podle tohoto
nafizeni nebo podle jeho statutu lze nabyvat do jméni tohoto fondu, ale které tento fond nema
ve svém majetku nebo které ma na €as prenechany, pouze

a) nepresahuje-li celkovy zavazek z téchto smluv 10 % hodnoty majetku tohoto fondu a

b) je-li protistranou této smlouvy osoba, ktera je pfipustnou protistranou a podléha dohledu
Ceské narodni banky, organu dohledu jiného ¢lenského statu nebo organu dohledu jiného
statu.
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Hlava Il

Techniky k obhospodarovani specialniho fondu, sniZovani rizika z pouZziti finan¢nich

a komoditnich derivati a méreni rizika
§ 83
Techniky k obhospodai‘ovani specialniho fondu a méieni rizika

(1) Pro specialni fond se § 32 az 35 pouziji obdobné¢, pficemz

technikou k obhospodafovani specialniho fondu muaze byt i komoditni derivat
za podminek uvedenych v § 51 a

protistranou reverzniho repa muze byt i osoba, ktera neni uvedena v § 33, je-li alespon
druhov¢ uréena ve statutu tohoto fondu.

(2) Pro specialni fond se § 37 az 46 pouZiji obdobné, ptic¢emz vSak

u standardni zavazkové metody se pii vypoctu expozice vztahujici se k derivatim
zohlediuji kromé finan¢nich derivati i komoditni derivaty v majetku fondu,

u standardni zavazkové metody se vypocet expozice vztahujici se k derivatim provadi
alespotii jednou za 2 tydny,

u modelu relativni rizikové hodnoty nebo absolutni rizikové hodnoty je rizikova hodnota
pocitana alespon jednou za 2 tydny a

u modelu relativni rizikové hodnoty nebo absolutni rizikové hodnoty se zpétné testovani
provadi alespoii jednou za 2 tydny.

§ 84
SniZovani rizika z pouziti finan¢nich a komoditnich derivata

(1) Obhospodaiovatel specialniho fondu snizuje rizika z pouziti finanénich derivati a

komoditnich derivati tak, ze

a)

b)

d)

ma-li byt finanéni derivat nebo komoditni derivat vypofadan ze strany tohoto fondu
dodanim podkladového aktiva, drzi pfedmétné podkladové aktivum k okamziku sjednani
a po celou dobu trvani smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu v majetku tohoto
fondu; u ménovych derivath, které maji znaky zajiStovaciho derivatu podle
mezinarodnich ucetnich standardi upravenych pravem Evropské unie®”, je postacujici
drzeni vysoce likvidniho aktiva,

ma-li byt finan¢éni derivat nebo komoditni derivat vypofadan ze strany tohoto fondu
dodanim penéZnich prosttedkd, drzi v majetku tohoto fondu k okamZiku sjednani a
po celou dobu trvani smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu penézni
prostiedky nebo vysoce likvidni aktivum v hodnoté odpovidajici vyporadaci cené
pfedmétného finanéniho derivatu nebo komoditniho derivatu,

podkladové aktivum, penézni prostiedky nebo vysoce likvidni aktivum slouzici ke kryti
jednoho finan¢niho derivatu nebo jednoho komoditniho derivatu nepouzije kromé ptipadt
podle odstavce 2 ke kryti dalS§iho finan¢niho derivatu nebo komoditniho derivétu,
soucasné nepouzije ke kryti finanéniho derivatu nebo komoditniho derivatu majetkové
hodnoty a penézni prostiedky, které jsou pfedmétem repo obchodd,

zajisti, aby podkladové aktivum finan¢niho derivatu a komoditniho derivatu odpovidalo
investi¢ni strategii a rizikovému profilu tohoto fondu, a
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e) zajisti souhlas protistrany s vypofadanim finan¢niho derivatu a komoditniho derivatu
pted jeho splatnosti s tim, Ze dojde k vyporadani odpovidajicimu realné hodnoté
finan¢niho derivatu a komoditniho derivatu.

(2) Obhospodarovatel specialniho fondu drzi penézni prosttedky tohoto fondu pro ucely
snizeni rizika z pouziti financ¢nich derivati a komoditnich derivati pouze do vyse rozdilu
jejich vypotadacich cen, jde-li o ptipad podle odstavce 1 pism. b) a je-li sjednan dalsi finan¢ni
derivat nebo komoditni derivat

a) s jinou protistranou za ucelem uzavieni oteviené pozice z finan¢niho derivatu nebo
komoditniho derivatu a tyto finan¢ni derivaty nebo komoditni derivaty jsou vypotradany
ve tyz den, nebo

b) stoutéz protistranou za Uéelem uzavieni oteviené pozice z finan¢niho derivatu nebo
komoditniho derivatu a datum vypotadani téchto finan¢nich derivati nebo komoditnich
derivatii se nelisi o vice nez tyden.

(3) Ma-li byt finan¢ni derivat nebo komoditni derivat vypofadan dodanim majetkovych
hodnot, které tvoii podkladové aktivum tohoto finan¢niho derivatu nebo komoditniho
derivatu, nemusi obhospodatrovatel specidlniho fondu tyto majetkové hodnoty drzet ve svém
majetku v plné vysi, ale pouze jejich ¢ast odpovidajici mite, v jaké drzenim finan¢niho
derivatu nebo komoditniho derivatu pirekracuje limity pro prodej investi¢nich nastroji a
komodit, které nema ve svém majetku, upravené v § 82.

(4) Ma-li byt finanéni derivat nebo komoditni derivat vypofadan dodanim penéznich
prostfedkli, nemusi obhospodatovatel specidlniho fondu drzet tyto penézni prostiedky nebo
vysoce likvidni aktivum uvedené v odstavci 1 pism. b) ve svém majetku v plné vysi,
ale pouze jejich ¢ast odpovidajici mife, v jaké drzenim finanéniho derivatu nebo komoditniho
derivatu ptekracuje limity pro prodej investi¢nich nastrojii a komodit, které nemé ve svém
majetku, upravené v § 82.

CAST CTVRTA
FOND PENEZNIHO TRHU

Hlava |
Obecna ustanoveni

§ 85
Fond penéZniho trhu

(1) Fondem penézniho trhu je investiéni fond, ktery podle svého statutu investuje a
pouziva techniky k obhospodaiovani tohoto fondu pouze tak, jak stanovi nebo piipousti
odstavec 2 a § 87 az 93.

(2) Obhospodaiovatel fondu penézniho trhu investuje a pouziva techniky
K obhospodafovani tohoto fondu tak, aby uchoval fondovy kapitdl tohoto fondu v parité
(bez vynost) nebo ve vysi investice zvySené o0 vynosy.

CELEX: CESR/10-049 (Box 1)

(3) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,,fond penézniho trhu®, rozumi se tim podfond fondu

penézniho trhu, jde-li o fond penézniho trhu, ktery vytvaii podfondy.
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§ 86
Kratkodoby fond penézniho trhu

(1) Kratkodobym fondem penéZniho trhu je fond pen&’niho trhu, ktery podle svého
statutu pfi investovani a pouzivani technik k obhospodafovani tohoto fondu nepostupuje
podle § 88 odst. 4, § 89 odst. 2 pism. a), § 90 pism. a), § 93 odst. 4 pism. a) a § 93 odst. 5

ism. a).

(2) Pro obhospodatovatele kratkodobého fondu penéZniho trhu se § 85 odst. 2 pouZije
obdobné.

CELEX: CESR/10-049 (Box 1)

(3) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,kratkodoby fond penézniho trhu®, rozumi se tim
podfond kratkodobého fondu penézniho trhu, jde-li o kratkodoby fond penézniho trhu, ktery
vytvaii podfondy.

Hlava Il
Skladba majetku

§ 87
Zakladni ustanoveni

(1) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabvt pouze majetkové hodnoty uvedené v § 88
az 92.

(2) Do jméni fondu penéZniho trhu nelze nabvt komoditu, akcii, ani nastroj nesouci
riziko komodity nebo akcie.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 body 2 a 3)

Nastroje penéZniho trhu
§ 88

(1) Do jméni fondu penéZniho trhu lze nabyt pouze ndstroj penézniho trhu uvedeny v § 6
nebo 7. ktery spliiuje podminky uvedené v odstavcich 2, 3 nebo 4.

(2) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabyt pouze néstroj penézniho trhu, kterému byl
udélen jeden ze dvou nejvySSich kratkodobych uvérovych ratingli kazdou ratingovou
agenturou registrovanou podle pfimo pouzitelného piedpisu Evropské unie o ratingovych
agenturdch®”, kter néstroj hodnotila.

?) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zati 2009 o ratingovych agenturach,
ve znéni natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 531/2011 a ve znéni smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU.
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(3) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabyt i nastroje penézniho trhu vydané nebo
zaruCené Clenskym statem, samospravnym celkem c¢lenského statu, centralni bankou
Clenského statu, Evropskou centralni bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investicni
bankou, které nespliuji podminky podle odstavce 2 nebo 3, byl-li jim udé€len kratkodoby
uvérovy rating v investi¢nim stupni kazdou ratingovou agenturou registrovanou podle pfimo
pouzitelného piedpisu Evropské unie o ratingovych agenturach®®, ktera nastroj hodnotila.

(4) Nebyl-li nastroji penézniho trhu udélen rating podle odstavce 2 nebo 3, potom
obhospodarovatel fondu penézniho trhu ovéfi internim ratingovym procesem, Ze tento nastroj
penézniho trhu ma srovnatelnou kvalitu jako ndstroje penézniho trhu uvedené v odstavci 2
nebo 3, pficemz vezme v uvahu zejména stupen tvérové kvality a likviditu tohoto néstroje
penézniho trhu.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 body 2 az 4)

§ 89

(1) Do jméni fondu penézniho trhu Ize nabyt nistroj penézniho trhu, s nimZ je spojeno
pravo na splaceni dluzné ¢astky v méné odliSné od meény, za kterou jsou nabizeny a
odkupovany jim vydavané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, pouze za podminky
plného zaji$téni proti ménovému riziku.

(2) Do jméni fondu pené&Zniho trhu lze nabyt néstroj penéZniho trhu, jehoz zbytkovi
doba splatnosti je krat$i nebo rovna

a) 2 rokum, za piedpokladu, ze doba do dalSiho data nastaveni arokovych mér je kratsi nebo
rovna 397 dnim, pfiemz u cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papird
s pohyblivou urokovou sazbou se sazba upravuje na sazbu penézniho trhu, nebo na jiny
finan¢ni kvantitativné vyjadieny ukazatel, nebo

b) 397 dni.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 bod 11, Box 3 bod 4)

§ 90

Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondem penézniho trhu

(1) Do jméni fondu penézniho trhu Ize nabyt

a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem penézniho trhu nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem, nebo

b) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany kratkodobym fondem penézniho trhu
nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem.

CELEX: CESR/10-049 (Box 3 bod 7)

(2) Do jméni fondu penézniho trhu, ktery je fondem kolektivniho investovani, nelze
nabyt cenny papir nebo zaknihovany cennych papir vydany fondem kvalifikovanych
investor nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem.
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§91
Finanéni derivaty

Na tcet fondu penéZniho trhu lze sjednat finanéni derivaty v souladu s investi¢ni strategif
tohoto fondu a ménové derivaty pouze za uéelem zajiténi.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 bod 11)

§ 92
Pohledavky na vyplatu penéZnich prostiedkii z iétu v ¢eské nebo cizi méné

Pro fond penézniho trhu se § 17 pouzije obdobné.
CELEX: CESR/10-049 (Box 2 bod 2)

Hlava 111
VazZena primérna splatnost a vaZena prumérna Zivostnost

§ 93

(1) Vypodet vazené prumérné zivotnosti pro cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry V_majetku fondu pen&Zniho trhu, véetné strukturovanvch investi¢nich ndstroiji,
je zalozeny na zbytkové dobé splatnosti.

(2) Pfi vypodtu vazené primérné Zivotnosti i vaZzené prumérné splatnosti se zohlediiuje
vliv technik k obhospodafovani tohoto fondu.

(3) Obsahuje-li investi¢ni ndstroj prodejni opci, mize byt datum realizace prodejni opce
pouzito namisto data skuteéné splatnosti pro uUcely vypoctu vazené prumérné Zivotnosti,
jestlize
a) lze prodejni opci k datu realizace uplatnit,

b) se cena prodejni opce vyznamné nelisi od piedpokladané hodnoty néstroje penézniho trhu

k priStimu datu realizace a
C) z investi¢ni strategie fondu penézniho trhu vyplyva, Ze s vysokou pravdépodobnosti bude

opce realizovana k dalSimu datu realizace.

(4) ViZena primérnd splatnost majetku fondu pené&zniho trhu nesmi piekrodit

a) 6 mésicu, nebo

b) 60 dni.

(5) Vdazend prumérnd zivotnost majetku fondu penéZniho trhu nesmi piekrodit

a) 12 mésicl, nebo

b) 120 dni.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 body 7 az 9, Box 3 body 5 a 6)

§ 94

(1) Vazenou primérnou splatnosti (Weighted Average Maturity, WAM) se pro ucely
tohoto nafizeni rozumi vazeny priumér doby splatnosti vSech aktiv v majetku fondu, ktery
odrazi konkrétni podily v kazdém néstroji.



-45 -

(2) Dobou splatnosti nastroje s pohyblivou trokovou sazbou se rozumi Cas zbyvajici
do dalsiho nastaveni urokové sazby, nikoliv Casovy tusek, ve kterém musi byt splacena
hodnota cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru.

(3) Vazena pramérna splatnost se pouziva pro méfeni citlivosti fondu penézniho trhu
na zmeénu urokovych sazeb na penéznim trhu.

§ 95

(1) Vazenou prumérnou Zivotnosti (Weighted Average Life, WAL) se pro ucely tohoto
nafizeni rozumi vadzeny prumér zbytkové splatnosti jednotlivych cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papiri v majetku fondu, tedy primérnou dobu, do kdy musi byt
jistina splacena v pIné vysi (bez ohledu na urok a diskont).

(2) Vazena prumérnd Zivotnost neumoziiuje pouziti ¢asového obdobi zbyvajiciho
do dalsiho nastaveni trokové sazby.

(3) Na rozdil od vazené primérné splatnosti, pouziva vypoclet vazené prumérné
zivotnosti pouze kone¢nou splatnost cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru.

(4) VéaZena primé&rna Zivotnost se pouziva pro méfeni rizika protistrany, ¢ili ¢im delsi je
obdobi do splaceni jistiny, tim vétsi je riziko protistrany.
CAST PATA
FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU
Skladba majetku
§ 96

(1) Nelze investovat vice nez 30 % hodnoty majetku fondu kvalifikovanych investort
do cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri jednoho druhu vydanych jednim
emitentem; to neplati

a) pro cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydané nebo zarucené ¢lenskym statem
Organizace pro hospodaiskou spolupréci a rozvoj, samospravnym celkem takového statu,
Evropskou unii nebo mezinarodni organizaci a

b) pro cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydané fondem kvalifikovanych
investorti nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem.

(2) Nelze investovat vice nez 30 % hodnoty majetku fondu kvalifikovanych investort
do jednoho druhu komodit nebo do jedné hromadné véci.

(3) Do jméni fondu kvalifikovanych investorti 1ze nabyt pouze nemovitost, jejiz hodnota
v dob¢ jejiho nabyti neptekracuje 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(4) Nelze investovat vice nez 30 % hodnoty majetku fondu kvalifikovanych investort
do ucasti v pravnické osobg, ktera neni predstavovana cennym papirem nebo zaknihovanym
cennym papirem.



- 46 -

(5) Pro potieby vypoctu limitd podle odstavcu 1 az 4, jakoz i limitd, které uréil statut,
se zohledni podkladova aktiva sjednanych finan¢nich derivatd a komoditnich derivatd;
to neplati, jedna-li se o finan¢ni derivaty, jejichz podkladovym aktivem jsou finan¢ni indexy
nebo kvantitativné vyjadiené financni ukazatele.

§ 97

(1) Na ucet fondu kvalifikovanych investord lze uzaviit smlouvy o prodeji investi¢nich
nastroju, do kterych muze tento fond podle svého statutu investovat, ale které nema ve svém
majetku nebo které ma na cas pienechany, pouze, nepfesahuji-li zavazky z téchto smluv
vztahujicich se k cennym papirim nebo zaknihovanym cennym papirim jednoho druhu
vydanych jednim emitentem 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(2) Na ucet fondu kvalifikovanych investor lze uzaviit smlouvy o prodeji komodit,
do kterych muize tento fond podle svého statutu investovat, ale které nema ve svém majetku
nebo které ma na ¢as pienechany, pouze, nepiesahuji-li zavazky z téchto smluv vztahujicich
se ke komoditam jednoho druhu 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(3) Pro potieby vypoctu limita podle odstavet 1 a 2, jakoz i limitt, které urcil statut,
se zohledni i podkladova aktiva sjednanych financnich derivati a komoditnich derivata;
to neplati, jedna-li se o finan¢ni derivaty, jejichz podkladovym aktivem jsou finan¢ni indexy
nebo kvantitativné vyjadiené financni ukazatele.

§ 98

oy

(1) Ustanoveni § 96 a 97 se pouziji jen, nevyplyva-li ze statutu fondu kvalifikovanych
investort néco jiného.

(2) Pouziva-li toto natizeni pojem ,,fond kvalifikovanych investort, rozumi se tim
podfond fondu kvalifikovanych investorti, jde-li o fond kvalifikovanych investort,
ktery vytvaii podfondy.

§ 99
Techniky k obhospodaiovani fondu kvalifikovanych investori

Technikami k obhospodafovani fondu kvalifikovanych investorid jsou repo obchody a
derivaty, které mohou byt podle statutu tohoto fondu sjednany na ucet tohoto fondu.

CAST SESTA
UCINNOST

§ 100

Toto nafizeni nabyva ucinnosti dnem 20. ¢ervence 2013.



