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Stanovisko
komise pro hodnoceni dopadu regulace

k navrhu

narizeni vlady o investovani investi¢nich fondul a o technikach k jejich
obhospodarovani

I. Uvod

Navrh nafizeni provadi navrh zakona o investiCnich spoleCnostech a investicnich
fondech.

Navrh nafizeni prebira, rozpracovava a dopliuje dosavadni pravni Upravu
investovani standardnich a specialnich fondd. Hlavnim cilem navrhu zakona dle
predkladatele je vytvoiit v Ceské republice systém podminek pro obhospodafovani
investi¢nich fondl a provadéni jejich administrace a sou€asné podpofit atraktivitu
podnikani v oblasti kapitalového trhu v C¢eském pravnim prostiedi. Meazi
nejvyznamnéjSi zmeény, které navrh zakona pfinasi, je rozliSovani meazi
obhospodarovanim investi¢nich fondu a provadénim administrace investi¢nich fonda
a zavedeni vétsi stratifikace dohledu Ceské narodni banky. Dohled Ceské narodni
banky je zaméfovan podle toho, jaké jsou moznosti pro Sirokou vefejnost investovat
do investiCnich fondl a jaké jsou zdroje systémového rizika. DalSi zménou je
rozsSifeni okruhu pfipustnych pravnich forem pro investi¢ni fondy, vychazejici pfitom
zejména z lucemburské pravni upravy.

Navrh nafizeni upravuje majetkové hodnoty, do kterych investuje obhospodarovatel
investi¢niho fondu na ucet tohoto fondu, investi¢ni limity s tim spojené, podminky pro
pfijeti nebo poskytnuti uvéru nebo zapujcky, daru, zajisténi dluhu jiné osoby nebo
uhradu dluhu nesouvisejiciho s obhospodarovanim a pro uzavirani smluv o prodeji
investiCnich nastroju, které tento fond nema ve svém majetku nebo které ma na Cas
pfenechany a techniky k obhospodafovani majetku investi¢niho fondu, a to

s rozliSenim pro standardni fond, specialni fond, fond penézniho trhu a fond
kvalifikovanych investor(.

Navrh nafizeni vlady, ktery byl poprvé pfedlozen LRV v zafi 2012, bylo tfeba
pfepracovat v navaznosti na upravy doporucené LRV k zakonu o investiCnich



spoleCnostech a investicnich fondech, které ma toto nafizeni provadét. Provedené
zmény jsou legislativné technického charakteru, navrh nafizeni nedoznava
zasadniho vécného posunu. Soucasné v souladu s pfipominkami LRV pfekladatel
doplnil jako soucast odlvodnéni navrhu nafizeni zavére€nou zpravu z hodnoceni
dopadu regulace.

Il. Pripominky a navrhy zmén

Navrh nafizeni je predkladan jako bezrozporny, protoze byly vypofadany pfipominky
povinnych pfipominkovych mist. Predkladatel zaroven konstatuje, Ze obdrzel
pfipominky odbornych sektorovych asociaci a dalSich nepovinnych pfipominkovych
mist, tyto vS8ak ve vyporadani neuvadi a neni tedy jasné, jak a zda vlbec tyto
pfipominky vypofadal, coz je s ohledem na vysoce odborny a detailni rozmér upravy
ke Skodé transparentnosti dialogu se zastupci odborné verejnosti a trhu.

Provedené hodnoceni dopadl analyzuje mozné varianty u jednotlivych opatfeni,
v€etné nulové varianty a zduvodnuje vybér pouzité varianty. Je tfeba ocenit miru
konzultaci, které predkladatel absolvoval s odbornou vefejnosti.

Z navrhovaného nafizeni nevyplyva zvyseni narokd na statni rozpocet ani na ostatni
vefejné rozpocty, zejména rozpoCty obci a krajl, protoze z upravy nevyplyvaji
povinnosti ani opatfeni, jejichz zajisténi by vyzadovalo vynaloZeni finan¢nich
prostredkd.

Lze souhlasit s nazorem predkladatele, ze z hlediska dopadu na podnikatelské
prosttedi v CR Ize pfedpokladat zvy$eni atraktivity CR v oblasti podnikani na
kapitalovém trhu s ohledem na CasteCnou implementaci relevantni pravni Upravy
upravuijici principy a zpusoby investovani investi¢nich fondd v Lucembursku, tedy

z pravni Upravy moderni a investorsky atraktivni a které jsou tak ucastnikim trhu
znamy. Nafizeni je v souladu se zamérem prilakat do CR investiéni fondy, které zde
dale budou vyuzivat navazujicich sluzeb depozitarli, spravcu, pravnich a ucetnich
poradcUl, auditorl atd. Je mozné se ztotoznit s tvrzenim predkladatele, ze opatfeni
muzZe pfispét k tvorb& novych pracovnich mist, zvyseni HDP Ceské republiky, vétsi
konkurenci na trhu uvedenych sluzeb a tedy zvySeni vybrané dané, jakkoli tyto efekty
nejsou v RIA kvantifikovany.

lll. Zavér

Predlozenou Zavérec¢nou zpravu z hodnoceni regulace doporucuje Komise RIA
schvalit.
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