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Makroekonomickéa predikce je zpracovavana v odbamar€ni politika MFCR setvrtletni periodicitou.
Zahrnuje predikci nadiny a nasledujici rok (tj. do roku 2010) a dkterych ukazatél vyhled na dalSi 2 roky
(tj. do roku 2012). Je publikovana zpravidla v dryboloviré prvniho ngsice kazdéhdtvrtleti a je roviz
dostupna na internetovych strankach VIR na adrese:

http://www.mfcr.cz/makropre

Privitdme jakékoliv pipominky nebo nésty, které poslouzi ke zkvalitni publikace a fiblizi ji
potrebam uzivatel. Pripadné pipominky prosime zasilejte na adresu:

macroforecast@mfcr.cz

Podrobné informacg o fiskalnim vyvoji je mozné malé publikaci Fiskalni vyhled’R a také na
internetovych strankach MER:

www.mfcr.cz/fiskalnivyhled

Poznamka:

Publikované sottové Udaje v tabulkach jsou ¥kierych gipadech zatizeny n#gsnosti na poslednim
desetinném mi&tvzhledem k zaokrouhlovani.
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A Vychodiska predikce

Predikce byla zpracovana na zakéaddaji,
které byly znamy R5.é&ervnu 2009 Politicka
rozhodnuti, no# publikované statistiky ani vyvoj na
swtovych finanich¢i komoditnich trzich po tomto
datu uz nemohly byt brany v Gvahu.

Al VnéjSi prostredi

Nasledkem krize na stovych finargnich
trzich, ktera sefelila do realné ekonomiky, se za
rok 2009 dekava prvni pokles globalniho
ekonomického vykonu od 2. s¥tové valky.
Americkd  ekonomika  vitbava  dsledky
dramatickych udalosti na fin&mich trzich a vlada
se aktivié snazi restrukturalizovat banky a po#ipo
realnou ekonomiku. Existuji naznaky jistého
zlepSeni, ovSem lze'gdpokladat, ze bude jen velmi
pozvolné.

Problémy ve vysflych ekonomikach se
rozStily i na oblast rozvijejicich se ekonomik.
Prudce poklesl objem &ového obchodu, stejn
jako piimyslova produkce v mnoha zemich. Inflace
klesla k hodnotam blizkym nule a cena ropyata
opst rast.

VSechny zery, které jsou vyznamnymi
obchodnimi partnenCR (s vyjimkou Polska), se
nachazeji v recesi.

NaSe projekce vychazi Zq@pokladu, Zze uz
nedojde k dalSim vyraznym negativnim udalostem
na finagnich trzich. @ekavame, podokn jako
v piedeslé predikci, ietrvani problérh realné
ekonomiky v globalnim #fitku az do roku 2010
s mirnymi projevy zlepSovani.
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Po zkuSenostech s extréinn vysokou
volatilitou cen ropy vroce 2008 neni snadné
odhadnout jeji budouci cenovy vyvoj. Jejmé, ze
cena je vyznamh ovliviovana i jinymi nez
fundamentalnimi faktory.

Dolarové ceny ropy Brent, které ve druhé
poloving roku 2008 strré klesly, se v prvnétvrting
roku 2009 stabilizovaly a ve 2tvrtleti zaaly opst
rast. Pro nésledujici obdobi jsme zvolili scéna
obnoveni tendence k rigstu. Dosud nizsi poptavka
je kompenzovana omezenim nabidkyt @z
snizenim & ebnich kv6t organizace OPEG]
ekonomickymi dvody u producerit s vySSimi
téZebnimi naklady, a projevuje se i vliv spekulace.

Graf A.1.2:Cenaropy Brent
v USD za barel
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PodrobrejSi Gdaje o vejSim prostedi jsou
uvedeny v kapitole C.8.

A.2 Fiskalni politika

Hospodaeni sektoru vladnich instituci bylo
v minulych letech pozitivéh ovlivnéno predevsim
vrcholici fazi ekonomického cyklu. Probihajici
ekonomické recese v3akimasi zhorSeni vysledla
jese vice odhaluje strukturdini problémy na
vydajové stra# verejnych rozpéti.

Podle gedtsznych udaj CSU dosahl deficit
sektoru viady voce 2008urovre 1,5 % HDP, coz
je o 0,9p.b. horsi vysledek nez vroce 2007.
Prevaznou nrou se na tom podilel zhorSujici se
ekonomicky vyvoj ve druhé polowroku 2008.

V souwasné chvili pedpokladame, ze deficit
vladniho sektoru voce 2009doséahne vys&,5 %
HDP. Tento odhad je o 1 p.b. horSi nez v nedavno
publikovaném Fiskalnim vyhledu, ktery byl zalozen
na dubnové predikci.iinou je hlubSi sekavany
ekonomicky pokles a s nim souvisejici dezinflace,
které budou mit zatdledek nizSi dgiové vynosy.

V uvedeném scéiiajsou zahrnuta dosudfifata
opateni Narodniho protikrizového planu, jejichz
fiskalni dopad je uveden v boxu A.1.
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Box A.1: Prehled opateni Narodniho protikrizového planu viddy s dopady na wejné rozpéty v roce 2009
(zalozeno na r¢éni bazi)

Prijmy a wdaje VR
Opatreni ESA 95 (mld. K&)
PR VWr  (P-V)wr
|. Realizovana a schvélena ofeati
1. Zapojeni prosedki z rezervnich fondl -1,5 15
2. ZvySeni garanci &wa malym a stednim podniltm -0,5 -0,5
3. Podpora podnikatiel zengdélstvi 2,3 -2,3
4. Posileni Programu rozvoje venkova 0,3 -0,3
5 Investice do ¥dy a vyzkumu nad ramec schvaleného navfhu 03 03
statniho rozpé&tu ' '
6. NavySeniivestic do dopravni infranstruktury 72 -71,2
7. NavySeni plat zankstnané statniho sektoru 0,4 27 -23
8.  NavySenivydajna gimé platby - kofinancovani 10 -1,0
9 Sni?em’sazby pojistn'ého na nemocenskée gaojist statni 18,4 18,4
politiku zangstnanosti
10. SniZeni sazby dam piijma pranickych osob -6,0 -6,0
11. Navy3eni zakladniho kapit&lEB 0,0
12.  ZvySeni pojistného kryti EGAPu 0,0
13.' Znména zakona o poji§ ‘tovani vyvozu se statni podporou 0,0
14. Fiskéalniimpulsy podpory vyzkumu a vyvoje 19 -1,9
15. SniZeni zaloh na dam prijma 0,0
16. RozS#eniuplatini odpa@tu DPH u osobnich automoiil -2,4 -2,4
17. OdloZeni zaloh u poplatiiils mér nez 5 zagstnanci 0,0
18. NavySeni progedki na investice 4,0 -4,0
19. Dotaniprogram na snizovani energetické gamsti budov 0,0
20. Posileni dotaiho programu PANEL 0,6 -0,6
21. ZvySenivyddijna zajiS&¢ni dopravni obsluznosti 32 -32
Celkem . -48,9
Il. Z&dkon o podpée hospod&kého dstu a socialni stability
1. Zrychleniodpig v 1. a 2. odpisové skupin -9,4 -9,4
' Slevy pro zargstnavatele na pojistném na socialni 180 180
zabezpéeni a gispevku na statni politiku zagstnanosti ' '
3. ZvySeni slev na DPFO na it -1,0 -1,0
4. ZvySeni a prodlouZeni podpor v neZatanosti 1,0 -1,0
5. ZvySeni pidavki na dti 0,8 -0,8
6. ZavedeniSrotovného 2,5 -2,5
Celkem II. -32,7
Celkem |.+1. -81,6
lll. Navrhovana opdaéeni
1. Garance a podpora & malych a sednich podnik 2,1 2,1
2. Presun vybranych sluzeb do snizené sazby DPH -3,5 -3,5
Celkem lll. -5,6

Zakon na podporu hospad&ého fistu a socialni stability, novela zédkona o pojistnéan socialni
zabezpeéeni a novela zakona o danich #jma byly schvaleny Poslaneckouémovnou dne 15. 5. 2009
postoupeny Senatu, ktery je projednal a schvalv@8. sciizi dne 17. 6. 2009. Uvedena ofeati ze Zakong
na podporu hospo#gkého fistu a socialni stability nabyvajéianosti od 1. 7. 2009 (vyjma ogahi tykajici se
podpor v nezagstnanosti, které plati od 1. 11. 2009ktd/na opateni z tohoto zdkona ma platnost do kot
roku 2010 krons zrychlenych odpis které se vztahuji k majetku nabytému do 30. 602@ne 19.6.2009 byl
Poslaneckou Smovnou schvaleno navySeni vydajovych pau§é#io zivnostniky. Nyni bylo toto opani
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postoupeno Senatu. Zvlastnifigadem je tzv. Srotovné, které je upraveno poureo® a kon€né rozhodnuti
bude na vidélvzeslé z podzimnichipdtasnych voleb.

Poslanecka $movna schvalila dne 12. 6. 2009 wfeni v ramci novely zakona o danidané hodnot
piesun vybranych sluzeb do snizené sazby DPH. Jedo&lsizby s vysokym podilem prace, haprestauréni
sluzby, kad#nictvi a opravy jizdnich kol, @i a bytového textilu. Navrh zakona byl postoupemdjgrinani ve
snémovnich vyborech.

Dopady uvedenych opgani jsou vyisleny v metodice ESA 95. Z tohotaivdu se mohou liSit o
skute&nych narok na financovani z wejnych rozpéti. Nagiklad zvySeni zakladniho gni CEB si sice vyzad
uvazované 2 mld. & nicmér v metodice ESA 95 se jedna o fidahoperaci bez vlivu na saldo hospietd,
pri niz je jedno finadini aktivum (pedzni prostedky — pokles) pouze siifovano za jiné (majetkove&asti statu
ve spolénosti CEB — zvy3eni). Podolnzapojeni prosedki z rezervnich fonil na kryti vydaji statniho
rozpaitu bude sice pro statni rozfea predstavovat fijem; v metodice ESA 95 vSak tento uznatelny nAni.
odloZeni zaloh, fedstavujici vypadek davych @ijmi, negedstavuje zemu ve vysi akrualnich dani. \fipac
shizeni sazby DPH na vybrané sluzby je uvedénirdopad. Do vySe vykazaného deficitu je vSak zathrn
v poloviéni vySi, nebd predpokladame, Ze tato Zma bude &inna od poloviny roku.

Proti Narodnimu protikrizovému planu vlady neuvadimozitivni dopad vazani provoznich vyidaj
jednotlivych kapitol, neh tyto prostedky budou vyuzity na pokryti zvySenych ndrokzniklych v oblasti
socialnich mandatornich vydaj

Je pravdpodobné, Ze vigsledku dohod parlamentnich stran a logiky volebmiyidu budou pijata dalSi
protikrizova, resp. f@dvolebni opaeni, ktera uvedeny deficit dale prohloubi. V &mné dob a situaci neni M
schopno odhadnout, kterd z rémlych navrhovanych opani budou nakonec schvélena, kdy budou zavedena
do praxe a jaké budou jejich fiskalni dopady. U¥ vSak bude rozsaltijtych opateni jakykoliv, nemusi by
jejich profinancovani vifstich letech zdaleka jednoduché. Jak alisbrpchopnost dluhopisového trhu, tak
berni potencial zeénbudou probihajici krizi zasazeny.

PodrobrejSi Gdaje o veejnych rozpdtech
jsou uvedeny v kapitole C.7.

Graf A.3.1:PRIBOR 3M

A.3 M énova politika a sménné kurzy v %

Ménova politikaCNB je zaloZena na rezimu 50 predice
cilovani inflace Inflaéni cil je definovan jako 451 SR
mezira:ni priristek indexu spégbitelskych cen. 401 1
Do konce roku 2009 plati cil na drovni 3,0 % 35 1 o
s toleragnim pasmem =1 p.b., odledna 2010 je 30| |
stanoven novy cil ve vys2,0 %. Infla¢ni cil je 251 i
nastaven jako ®&drgdoby s délkou horizontu 201 |
ménové politiky 12—18 rsici. s I

Absence poptavkovych tlak vzhledem ro]

k ocekavanému poklesu redlného HDP v roce 2009 os | I N
spolu s klesajicim vyhledem mezind inflace 0o | ! ! | !

a posilujici korunou otevira moznost dalSimu ‘|/os L 10T 1 I V(o AR 1 1 B N 1T || R V4 [
shizeni zakladnich #&now-politickych drokovych

sazeb. Pohyb trznich L'JI‘OkOV)'/Ch sazeb vSak bude POdI’ObI’EVjél' L'Jdaje o l:II'OkOV)'/Ch sazbach jSOU
nadéle ovlivién relativie vysokou rizikovou uvedeny v kapitole C.6.

prémii. Pozvolné ozivovani ekonomiky, které

otekavame ve druhé polowinroku 2010 a navrat K 21.cervenci 2008 byl zaznamenan
inflace k 2% infl&nimu cili na konci roku bude historicky rekord sménného kurzu ve VySi
doprovazen postupnym ri&gtem trznich Urokovych 22,97 CZK/EUR. Nasledna prudka korekce,
sazeb. zpisobend  odlivem  finamich investic

z rozvijejicich se tiln vedla k tomu, Ze 17. Unora
2009 kurz oslabil az na 29,47 CZK/EURiR€rna
hodnota v kétnu 2009¢inila 26,74 CZK/EUR, coz
je kurz proti trendové hodnbtslabSi o 3,8 %.
Relativreé slaba Grov#é smenného kurzu by mohla
pomoci exportdim se |épe vyrovnat s propadem
vngjSi poptavky.



Graf A.3.2:Sménny kurz CZK/EUR
ctvrtletni primery
2%

Pved‘kce
25 1
P e Hl ety A el < Ml Bl el
27 1
BT -~ AR T T T T
29 1

30 1

31
105 il 106 il 1107 il 108 il 109 i 1110 il

Prijaty scén& piedpoklada, ze se ve
3.¢turtleti 2009 bude kurz pohybovat kolem
pramérné hodnoty 26,50 CZK/EUR s tendenci

k mirnému nominalnimu i redlnému zhodnocovani.

Presto by mil byt i nadale slabsi oproti trendové
hodnot.

A.4 Strukturalni politiky
Narodni protikrizova opateni

Vlada provadiiadu protikrizovych opéeni
ve své kompetenci fibézre. V ¢ervnu 2009 byl na
zaklad dohody politickych stran @ma komorami
Parlamentu  schvdlen Zakon o  potho
hospod&ského fistu a socialni stability. Ten
obsahuje protikrizova opa&ni, ktera vyzaduji
legislativni zngny. Podrobnosti o jednotlivych
opatenich jsou uvedeny v boxu A.1.

Podnikatelské progedi

Zakon ovolném pohybu sluzeb byl
schvalen Senatem 1%ervna 2009. Pravniredpis
zavadi do ceského pravnihoiadu Snérnici
o0 sluzbach na vriitim trhu, jez vyraz&liberalizuje
poskytovani sluzeb v EU. dihnost zakona byla
stanovena k 28. prosinci 200%€jmz respektuje
zavazek ¢lenskych zemi EU kimplementaci do
konce roku 2009.

Zprava o0 plnéni Planu snizovani
administrativni zatéze podnikateli do roku 2010
a jeho urychlenibyla vliddou schvalena 20. dubna
2009. Dalsi aktivity voblasti snizovani
administrativni zatze budou priorité zangfeny na
deset nejdlezittjSich norem, jez podle odhad
piedstavuji pro podniky z&t ve vysi 55 mid. K.

Mezi planovana  op#&ni  snizujici
administrativni z&7 podnikatel pati také novela
zakona ospraé dani a poplatkh prijata
Poslaneckou smovnou 10. ¢ervna 2009. Ta
osvobozuje malé a isdni podnikatele od
povinnosti vedeni knihy jizd pro evidenci vyilaj
spojenych s cestami sluzebnim automobilem.

A Vychodiska predikce

Dne 1. ¢ervence nabyl dinnosti zakon
o elektronickych  Ukonech a autorizované
konverzi dokumenti (eGovernment Act), jenz
upravuje elektronické dkony vybranych organ
verejné spravy a pravnickych osob, zavadi
informasni systém datovych schranek
a autorizovanou konverzi dokuméntTato zn¢na
by meéla postups prispét ke snizeni ,papirovani®,
zvySeni rychlosti a jistoty doteni &edni
korespondence.

Finanéni trh

Novela zakona o podnikdni na
kapitalovém trhu, kterd transponuje ékRolik
smernic ES do ¢eského pravnihofadu, byla
schvédlena Senatem 17¢ervna 2009. Zakon
novelizuje prava a povinnosti firem a dalSich
subjekf, s jejichz cennymi papiry je obchodovéano
na kapitalovych trzich.

Poslaneckd smovna schvdlila 10¢ervna
2009 novelu zakona o bankach jez v budoucnu
umozni statu febirat banky, které by se ocitly ve
vaznych potizich. Zakon zjednoduSuje proces
navyseni kapitalu banky a uninje CNB pruZriji
reagovat na aktualni problémy bank.

Dané

V ramci Upravy daového procesu schvdlila
Poslaneckd smovna 17cervna 2009 novy
danovy Fad, jenz vede ke snizeni administrativnich
nakladi a zjednoduSeni administrativnino procesu,
omezuje wkteré pravomoci ministra financi a
zavadi nové pojeti davé exekuce. Ennost
zakona byla stanovena k 1. lednu 2011.

Vzaddlani, vda a vyzkum

V souwlasné dob je realizovanaReforma
systému vyzkumu, vyvoje a inovagijejimz cilem
je  zjednoduSeni administrativy, efektéysi
vyuzivani véejnych zdroj na VaV a zvySeni
prfinosu vyzkumu, vyvoje a inovaci préeskou
ekonomiku. Vramci uvedené reformy schvdlila
viadda CR 8.¢ervna 2009 Narodni politiku
vyzkumu, vyvoje a inovaciCR na léta 2009 az
2015 jez definuje pistup statu kinowmimu
prostedi a jeho dalSimu sffovani.

Energetika a klimaticka zrha

Ucinnost novely energetického zakona
byla stanovena ke 4ervenci 2009. Tato novela
zjednoduSuje podnikani v energetice tim, Zze
piesrji stanovuje miru kontroly nad energetickym
trhem, wvytvdi prostor pro dohodu mezi



odkératelem a dodavatelem a upravuje postih
¢ernych odbratel.

Trh prace
K nékterym petrvavajicim strukturalnim
problémim  (motivace k praci, diskriminace

urgitych skupin pracovnik nedostaténa sladnost
systému vzd&avani s ninicimi se pozadavky trhu
prace anizka regionalni a profesni mobilita) se
pridavaji problémy ekonomické recese, které by
méla pomociteSit vybrana stabilizujici opani.

Posileni ekonomické aktivity je cilem
novely zakona o zamdstnanosti azakona o
pomoci v hmotné nouzi kterd prohloubila
provazani narak na hmotné zabezpeni uchazén
0 zamgstnani se systémem pomoci v hmotné nouzi
a zavedla strik@jSi pravidla aktivni politiky
zanestnanosti. Podpéi dobu v nezawrstnanosti
zkrétila 0 1 nisic a sodiasr® zvysila podporu - po
dobu prvnich dvou #sial je poskytovana ve vysSi
65 %, po dobu dalSich dvouésial ve vysi 50 % a
po zbytek podfiréi doby ve vySi 45 % fimérného
¢istého mgsiéniho vydlku dosazeného v poslednim
zanestnani.

Protikrizovy ,baltek” podpir¢i dobu ot o
1 mesic prodluZzuje a navySuje davky na 80 %
v prvnich dvou résicich ana 55 % po zbyvajici
obdobi.

Zmén doznaly davky pomoci v hmotné
nouzi, které jsou od gatku roku 2009 vyplaceny
nejmér ze 35% anejvySe ze 65% ve férm
poukazek k nakupu zbozi.

A Vychodiska predikce

V systémunemocenského poji&ni doslo
ke zruSeni vyplaty davek za prviiikalenddni dny
nemoci a k zavedeni vyplaty davekhem 4. az
14. dne zawstnavatelem. Opgni by nglo
odstranit zneuzivdni nemocenské a dosdhnout
snizeni miry nemocnosti GR. Upravy byly
doprovazeny poklesem sazbyojistného na
socialni zabezp&eni o0 1,0 p.b. (v roce 2010 pak
o dalSich 0,9 p.b. pro &které zamistnavatele).
Rovnsz bylo snizeno pojistné u z&stnance o
1,5 p.b. (zamstnanci jsou jiz pouze poplatniky
pojistného na dchodové a zdravotni poji&ti) pri
zachovani vySe sazby dan piijmu fyzickych osob
a slev na dani. ZvySexgiistého gijmu osob s &mi
maji dale v roce 2009 zajistit vyS&igavky na di
jakozto inafst daiové slevy/bonusu na ditod
roku 2010.

Prvni faze dichodové reformy prodlouzila
postupné zvySovani statutarnih&ku odchodu do
dichodu na 65 let pro muze a na 62 az 65 let pro
Zeny v zavislosti na @tu vychovanych &i. Déle
prodlouzila potebné doby pojigni na 35 let
a vylowila doby studia z okruhu n&hradnich dob
pojis&ni. Fehodnotila i definici plné #&ast&né
invalidity a zavedla invaliditu vetéch stupnich
s rozdilnou vySi vyplacenéhotuchodu. Posilila
motivaci starSich osob k setrvani na trhu prace za
pomoci vyrazsjSiho kraceni starobnihotchodu
pii predtasném odchodu doadhodu a nérstu
procentni vyniry starobniho dichodu pi souk&hu
vydéle¢né ¢innosti a pobiraniithodu veast&né ¢i
pIné vysi.

K opafenim zmitujicim dopad
hospodéské krize na poptavkové steanpati
zavedeni slev na socialnim pojistném pro kazdého
zaméstnavatele za zasstnance, jehoz mzda je nizsi
nez 1,15 nasobek jmérné mzdy. Velikost slevy
od ukité vySe pijmu zangstnance pak lineaén
klesa. Toto zakonné ustanoveni s retroaktivni
dolozkou (zptné i za rok 2009) bude ¢inné do
roku 2010.



B Ekonomicky cyklus

B.1 Pozice v rdmci ekonomického cyklu

Potencialni produkt, specifikovany na zakdagpaitu Cobb-Douglasovy proddii funkce, udava Grovie
HDP pA pramerném vyuziti vyrobnich faktdr Rist potencialniho produktu vyjagie moznosti dlouhodeb
udrzitelného #istu ekonomiky bez vzniku nerovnovah. Lze ho rona#ispevky pracovni sily, zasoby kapitalu
a souhrnné produktivity vyrobnich fakéoiProdul¢ni mezera identifikuje pozici ekonomiky v cyklwmdruje
vztah mezi HDP a potencialnim produktem. Koncefgrpmalniho produktu a proddki mezery je pouzivan pro
analyzu ekonomického vyvoje a pro \Btpatrukturalni bilance viejnych rozpetii.

V souwasnych podminkach, kdy dochazi k prudkému propkaivoenického vykonu, je vSak velmi obtizné
oddlit vliv prohloubeni zaporné proddii mezery a zpomalendstu potencialniho produktu. Proto vysledky
techto prop@ti vykazuji velkou nestabilitu a je k nim nutrésfupovat se zn@mou obezetnosti.

Graf B.1:Produkéni mezera Graf B.2:Tempo ristu potencialniho produktu
v % potencialniho produktu v %ippevky v procentnich bodech
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Graf B.3:Vyuziti vyrobnich kapacit v pramyslu Graf B.4:Souhrnna produktivita vyrobnich faktor
konjunkturalni ukazatel mezioi rist v %
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Tabulka B.1Produkéni mezera a potencialni produkt

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Q1-2

Produk éni mezera %| 0,0 -02 -15 -16 -16 -0,6 1,2 3,2 2,5 -4.,0
Potencialni produkt ristv %| 1,7 2,6 3,3 3,7 4.5 52 49 3¢ 3,7 3,2
Prispévky:

Souhrnna produktivita wr. faktor p.b.] 1,2 2,0 2,5 3,0 3,7 4,0 3,6 2,7 2,3 1,9
Zasoba kapitalu p.b.] 0,8 0,8 0,7 0,7 0,8 0,8 0,9 1,1 1,1 0,9
Mira participace p.b. -05 -04 -01 -0,2/ -0,2 0,2 0,2 -0,2 0,0 0,2
Demograﬁel) p.b.] 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,4 0,2

D prispsvek wistu patu obyvatel v produktivnimeku (15-64 let)
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Je Zejmé, Ze probihajici ekonomicka krize
uvrhla ekonomiku do hluboké zaporpéodukéni
mezery. Podle so&asnych propét dosahovala
vyuziti ekonomického
v posttransform&nim obdobi.

Zvétsujici se zaporna prodiid mezera se
v ekonomice projevuje drastickym snizenim vyuZziti
vyrobnich kapacit v @imyslu na nejnizsi Groveod
4. ctrtleti 1994, vyraznym néstem miry
nezandstnanosti,  snizenim  pw  volnych
pracovnich mist a inftanich tlak.

potencialu

B.2 Kompozitni pifedstihovy indikator

B Ekonomicky cyklus

Ekonomické problémy vedly v 1. pololeti
2009 k mezirénimu poklesu pozorovarsbuhrnné
produktivity vyrobnich faktor &, coZ se projevilo
ve zpomaleni jejiho trendovéhastu pod 2 % proti
4 % v roce 2005.

Zpomaleni #@stu trendové  souhrnné
produktivity se pimo odrdzi v mezinim ristu
potencidlniho  produktu, jenz v sodasnosti
pravcEpodobré pouze mira presahuje Urove 3 %.
DalSi vyvoj potencialniho produktu bude zavisly
zejména na dab trvani nepiznivé ekonomické
situace.

Kompozitni pedstihovy indikator je sestaven z vysledékonjunkturalnich pizkumi, které spiuji
zakladni pozadavky kladené naéegstihové indikatory cyklu — jsou ekonomicky intetgvatelné, vykazuji
statisticky pozorovatelny vztah ¥egstihu k pibéhu ekonomického cyklu a jsou rychle a pravidelastupné.

V prosinci 2008 doSlo na zékladanalyzy vztafh mezi jednotlivymi konjunkturalnimi ukazateli a
cyklickou slozkou realného HDP ke am slozeni kompozitniho/@dstihového indikatoru. Indikator je nyni
sestaven zth konjukturalnich ukazatél které vykazovaly vysoky stépkorelace s pimérnym predstinem

6 mesiai.

Graf B.5:Kompozitni piedstihovy indikator
prizmeér 2000 = 100 (leva osa)

synchronizovano s cyklickou slozkou HDP &jisti na
zaklad statistickych metod (Hodrick-Presabttfiltr)
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Kompozitni gredstihovy indikator signalizoval
pro 1.étvrtleti 2009 meziréni pokles HDP. Tento
signal byl potvrzen vyvojem relativni cyklické

slozky, kterd vykazala prohloubeni své zaporné se

hodnoty.
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Pro 2.¢tvrtleti 2009 indikator signalizuje dalsi
pokles relativni cyklické slozky HDP.

Priblizné pro celé 2. pololeti 2009 indikator
nazn&uje vyrazné zpomalovani propadu vykonnosti
¢eské ekonomiky.

Pti hodnoceni tohoto signélu je viaklta vzit
v Gvahu vyvoj struktury kompozitniho indikatoru.
Rist jeho hodnoty ve 2. pololeti je darisrem
vybranych konjunkturalnich ukazaielv praimyslu
(zejménaiimésicnim vyhledem exportni poptavky a
Sestingsiénim vyhledem ekonomické situace), coz
bylo zZejmé wvyvoldno jiz probihajicimi ¢&i
planovanymi opdéenimi pro podporu ekonomiky,
jejichz dopad vSak budeigimg ¢aso¥ omezeny.
V souwlasné dob je mozné na danych ukazatelich
pozorovat korekci sgmem dotfi.

Souasré se zhorSenimiiimésicniho vyhledu
ekonomické situace ve stavebnictvi vykazuje
indikator na nevyhlazenych datech v poslednim
méfeném nisici  (ervnu) fetzovy pokles své
hodnoty. Tato skutmost je na vyhlazenych datech a
zohledenim doby  pedstihu  indikatoru
reflektovana vyraznym zpomalenim #@stu jeho
hodnoty v poslednim  predikovaném ¢&sici
(prosinci).

VysSi volatilita odhadované relativni cyklické
slozky HDP je zfisobena z@#mou metody sezdénniho
o¢idtovani uplatovanouCSU a posledni revizi dat
¢tvrtletnich narodnichdiu.



B Ekonomicky cyklus

B.3 Individualni konjunkturalni indikatory

Konjunkturalni ukazatele vyjadji nazory respondeiitna sodasnou situaci a vyvoj v blizké budoucnosti
a slouzi k identifikaci moznych bbdbratu ekonomického cyklu yealstihu. Hlavni vyhoda spiwa v rychlé
dostupnosti vysledk do kterych se promita Siroky okruh wliformujicich @ekavani ekonomickych subjekt

Spoleénym rysem é&chto puizkumi je, Ze odpoaidi respondent nedavaji pimou kvantifikaci, ale
pouzivaji obec#si kvalitativni vyrazy (nap lepsi, stejny, horSi nebo vzroste, n&zdnse, klesne apod.).
Vyjadenim tendenci je konjunkturalni saldo, coz je romikzi odpowdmi zlepSeni a zhorSeni, vyjédy
v procentech pozorovani (viz Metodika ().

Souhrnny indikator évéry je prezentovan jako vazenyiper sezénd ociStenych indikatos divery
v primyslu, stavebnictvi, obchéidve vybranych odtvich sluzeb a indikatoru spebitelské dvery. Vahy jsou

nastaveny takto: indikatorigery v primyslu 40 %, ve stavebnictvi a v obctipd 5 %, ve vybranych oélvich
sluzeb 30 % a indikatoridéry spotebiteli 20 %.

Graf B.6:Indikatory d tavéry

20 Indikator d Gavéry v pr amyslu 5 Indikator d av&ry ve stavebnictvi
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B Ekonomicky cyklus

V pramyslovych a stavebnich podnicictse responderit, kteri ocekavaji zvySeni
ve 2.¢tvrtleti zhorSilo jak hodnoceni séasné nezangstnanosti, se miegn snizil, Zistava vsak i
ekonomické situace, tak hodnoceni poptavky. Z toho nadale vysoky. K mirnému posunu doSlo ve vztahu
Ize odvodit, Ze v podnikatelské B8 pokr&ovalo ke spdeni, kdy po dubnovém a &novém zvySeni
prohlubovani  ekonomickych  problém Pro klesl podil spaebitel, ktefi maji v imyslu spidt.
3. ¢tvrtleti  predpokladaji respondenti v pmyslu
oZiveni tempa vyrobnéinnosti i zamdstnanosti, ve  Graf B.7:Souhrnny indikator dévéry
stavebnictvi pak mirné zrychleni vyvoje stavebni 25
dinnosti @i neznénéné zamdstnanosti. @ekavani
vyvoje ekonomické situace se kitich tech a Sesti
mésicich  nepatth  zlepSila v pimyslu, ve
stavebnictvi se mignzhorsila. ZlepSeni v pmyslu
je vyrazrgjsi v kratSim horizontu a je daneéepe jiz
piijatymi opatenimi na podporu ekonomiky.
Zpomalovani celkové ekonomické aktivity ST ---------- oo oooooo oo
CR ve 2¢turtleti se projevilo také snizenim o]

hodnoceni saiasné ekonomické situace U s+ ---——-- — sledované bdaje -
responderit v oblasti obchodu a ve vybranych — Amésiéniklouzavé proméry

odwtvich sluzeh F¥i hodnoceni dekavaného vyvoje g-~8gn~gnm-gr-gnrmsn~ g~ 8"
ekonomické situace ¥imesienim horizontu jsou

nepatre optimisticti respondenti sluzeb,

Na zaklad nazofi ekonomickych subjektje
mozné pedpokladat, Zze se zpomalovani ekonomické
aktivity ve 2.¢tvrtleti 2009 dé&lo ¢asténg tlumit
(ptedevSim v pimyslu) a pro 3. a 4tvrtleti 2009
nazn&uje prizkum mozné mirnéetézové zlepSeni.

v Sestindsiénim horizontu pak respondenti obchodu.
Duvéra spotfebiteli se véervnovém Seeni,

po tech ngsicich fistu, mirg snizila. Spdebitelé

piedpokladaji, ze vyvoj vifstich dvanacti gsicich

piinese nepatrné zhorSeni celkové ekonomické

situace a mirné zlepSeni jejich figai situace. Podil

Box B.1: Dosahla jiz¢eska ekonomika konce recese a dna hospdg&ého cyklu?

Souwtasna hospodska situace vede odbornou i laickodejaost k otazkam, zda né&@ska ekonomika po
dramatickém propadu z ttvrtleti 2009 jiz nejhorSi za sebati,zda nas jestéekaji dalSi krusSnéasy. Pokusili

jsme se proto o metodickou analyzu parcialnichdjeh” dat s vySSi periodicitou, o zmapovani jejgivoje a
priblizeni gipadnych signdil obratu v piibéhu 2.¢tvrtleti, které zatim neni pokryto daty o vyvoji IRD

a) Vymezeni pojmi

Podle obvyklé definice vstupuje ekonomika do redesely, dojde-li k mezivrtletnimu poklesu HDR
ve dvou po sobjdoucichitvrtletictf. Tato tzv. technick& definice se v8ak obdobnyrisapem nepouziva prp
uréeni konce sestupné faze hospstiého cyklu a zstku oziveni.

Identifikace bod obratu hospodékého cyklu s seboutipasi utité problémy. Ekonomicka data tot
byvaji zveejtiovana se zpoZaim. Navic gkterd z nich, a to ta nejtezitjSi jako nap. redlny HDP, podléhaji
zpstnym revizim, ke kterym fiZe dojit i rEkolik let po prvnim oznameni. Odhlédneme-li od tgtoblematiky,
je zde také moznost chybnéhaiemi bodu obratu zidodu ,unahleni se“. V teorii byva dna hosptslého
cyklu dosazeno, vrati-li se metirtletni mist HDP docernych ¢isel, nicmén v praxi nemusi byt fiibéh
hospodéského cyklu tak hladky jako v teoriir€stavme si, Zze je ekonomicky pokles ¥igtn kratkou fazi
rostouci ekonomické aktivity (#adu rékolika malo nésiai), po niz vdak oft nasleduje recedeMslo by to byt
interpretovano jako kontrakce ,nové&l,pouze jako pokr&govani recese prvni?

Aby se pedeSlo vySe uvedenym problém, oznamuji instituce, které se zabyvaji identifik
jednotlivych fazi hospodakého cyklu, dosazeni bodu obratu s jistym zpoid. Nag. National Bureau of
Economic Research (NBER) vipnéru vyhlaSuje dosazeni bodu obratu hospskiho cyklu se zhruba doi
prodlevou.

N¢

j2))

2 Viz nag. http://www.bloomberg.com/invest//glossary/bfglosr.ktm
http://www.businessdictionary.com/definition/recesditml
8 Jedna se tedy, dle dnesite&k moédniho firovnani, o recesi ve tvaru pismewe
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B Ekonomicky cyklus

Mezictvrtletni rist pisluSného indikatoru je tedy podminkou nutnou, hik&ak postaujici, pro
signalizaci obratu. U mnohych v Gvahtigadajicichéasovychiad vSak nemame k dispozici sezérmtisSténa
data (nap pro kratkostady) umoaujici porovnani s periodou kratSi nez jeden rok.

Casto citované zpomalovani mezinéch pokle@ maZe byt jen velmi hrubou aproximaci, protoge
v pripact kratkych cykii maze dojit k obratu simem k fistu i @i prohlubovani mezirénich pokled (jestlize
pied rokem dany indikator megvrtletré rostl rychleji). Naopak zpomaleni mezindch pokled vyda falesny
signal mozného obratu tehdy, jestlizeq rokem byl propadifslusného indikatoru hlubSi nez v aanosti.

b) Analyzované indikatory

Index pramyslové produkce (IPP) publikovanyCSU na nésiéni bazi, by se teoreticky & svym
vymezenim blizit ukazateli hrub&igané hodnoty (HPH) v imyslu, kter4 je vyznamnou zdrojovou gasti
tvorby HDP. V mezirénim porovnani se pohybuji stejnym &em, by s rozdilnou intenzitou. Mezitai
ubytky IPP se od ptku roku pohybuji lehce pod 20 %, zatimcamyslova HPH se v 1¢tvrtleti snizila
.pouze” 0 9,4 % (viz Graf B.1.1.).

Zajimavy je meazitvrtletni pohled. HPH gimyslu mezitvrtletré klesa jiz ti ctvrtleti viad, piicemz
v 1. &tvrtleti 2009 se propad vyrazmprohloubil. Zngna mesinich IPP proti obdobi o 3 #nice zpt* naopak
naznauje, ze k nejhlubSimu propadu vapryslu doslo jiz v pibéhu 4.¢tvrtleti 2008. Nadjny vyvoj poslednich
meésiai, ktery by mohl vést k zé&wu, Ze by mohlo dojit ke stabilizacitpnyslu na sotasnych nizkych Grovnich
je porekud relativizovan velmi nizkou korelaci obou indibed.

Z vécného hlediska s ohledem madu faktoti, které nyni natesky pamysl pisobi (nap. postupné
zavadni Srotovného v zemich EU), je misdolrg obtizné wit, zda jiz situace v imyslu mfi ke stabilizaci,
anebo se jeStzhorsi. Saldo indikatorutdéry v praimyslu vSak po dosazeni minima v Unoru 2009 rosteicn
pro pisti ¥i mésice éekavaji ptmyslové podniky zvyseni vyrobiiinnosti. Vyvoj gedstihovych ukazatéltak
mize \&stit dosazeni dna propagramyslové produkce v brzké budoucnosti.

Graf B.1.1:Prumysl Graf B.1.2Pramysl|
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Dubnovy meziréni pokles sezérnneaisténych maloobchodnich trzel piedstavoval jiz sedmy Gbyte
tohoto ukazatele ¥ack. Naproti tomu vydaje na koteou spatebu v 1.ctvrtleti 2009 meziréné vzrostly o
3,0 % (Graf B.1.3). Zde jeffginou rozdilného chovani obou ukazatetejme jejich odlisSné vymezeni. it
spoteby doméacnosti fize byt tazen polozkami, které neprochazeji maloottel, jako jsou ndp sluzby,
bydleni ¢i energie. Naproti tomu seoasti maloobchodnich trzeb jsou i mamakupy Zzivnostnik pro
mezispotebu, které mohou v podminkach ekonomické krize ppdéstata rychleji nez nakupy doméacnosti
Maloobchodni trzby ndm tedy neposkytnou spolehlivélitko pro vyvoj spdeby domacnosti ve 2tvrtleti
2009.

=

Na rozdil od pimyslu poskytuji mezivrtletni pirastky stavebni vyroby a HPH ve stavebnictvi
pomeérné konzistentni informaci. Po sérii métirtletnich pokleg doslo v dubnu k po#nné razantnimu ndisstu
stavebni vyroby proti lednu (Graf B.1.4). Tento legiek byl ale ovlivin jednak piznivym paasim (proti
béZné sez6¥) a také dofakturacemi naskterych velkych stavbach (zejména dopravni infradtira). Vedle
toho se indikator ivéry tohoto od¥tvi zhorSuje bez ndznaku obratu k lepSimu.

4 Primer téchto znén za 3 rdsicectvrtleti by se ri na sezéna ocisténych datech rovnat metirtletni znené u ctvrtletnich
dat.

5 Maloobchod (¢. maloobchodniho prodeje pohonnych hmot) a prodepeavy motorovych vozidefasovérady tohoto
ukazatele nejsou publikovany v sezbadisStené podob.
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B Ekonomicky cyklus

Graf B.1.3:Maloobchodni trzby (CZ-NACE 45+47) Graf B.1.4 Stavebnictvi a vydaje na spatebu
domécnosti
mezir@ni zneny, v % stalé ceny medivrtletni zn#na v % ociSténo o sezony a prac. dny

8 16 20

== Hrub4 pfidana hodnota

-~~~ """~~~ ——Celkova stavebni produkce |~

21 | Vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu| — — ~ 7 T4
—— Maloobchodnitrzby (p. 0.)
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Zdroj: CSU Zdroj: CSU, vlastni vypéty

Vedle standardnich indikatbrpublikovanychCSU existuji i jiné zajimavé informace, které mohou

nazng&ovat pfibéh ekonomického cyklu.

Napriklad statistika orybéru myta na zpoplaténych Gsecich dalnic a rychlostnich silniéza indikovat
Vyvoj v prevozu zboZi na GzeriiR. Meziraini poklesy se v poslednichsgicich zmitiuji® (Graf B.1.5), stéle s¢
vSak jedna o vice nez 10% poklesy. Tato data bometee sezénhogistit, protoZzerada je piliS kratka. Ri
interpretaci vysledk je pofeba mit na pati, Zze vylr mytného neodrdzi ekonomickou aktivitu vyhr&gd
v Ceské republice,ipsto by lepsi vy myta mohl byt znamkou bliZiciho se dna ekonomakiévity.

Ackoliv  konjunkturalni paizkumy provadné Ceskym statistickym i@dem zjiguji ocekavani
ekonomickych subjektdo budoucna, jedna se o kratkodoby horizont (dmgbo roku). Na stav igdre az
dlouhodobych &ekavani, ktera igdstavuji dlezity faktor ovliviujici vySi investic a vyda@j na zboZzi
dlouhodobé spéeby, mizeme usuzovat népz vyvoje registraci novych automobifi. Graf B.1.6 ukazuje
mezira:ni zmeny v paitu registraci novych aut kategorie M1 a’N@Paitano dohromady kili nové zavedené
moznosti podnikatél uplatnit odpdet DPH i na automobil bez jfizky"“, coz vyvolava urly narist registraci
vozidel typu M1 a naopak Ubytek u kategorie N19nkf ukazuje na stabilizaci mezirdch poklegé na cca 5 %

A%

Graf B.1.5 Vybrané mytné Graf B.1.6 Registrace novych automobik (M1 a N1)
mezira@ni zneny, v % meziréni znehy, v % sezdn#d ocisteno
30

30

20 LA\ - f A\ oy

10 104

S i

-10 4

-10 +

— Vybrané mytné

-20

— Vyrovnani pomociklouzawych |~~~ "~ " " " 7 20 -
prameéra — Registrace novych automobild
i ! ! ‘ ! ! -30 . . . . . : : :
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Zdroj: RSD, vlastni vypdty Zdroj: SDA, vlastni vypiy

Data, ktera jsou dosud k dispozicicéine vyvoje aiekavani v zahradi, zejména v Mmecku), zatim
rozhodré neindikuji, Ze by bylo dosazeno dna hospskiého cyklu. Na druhé stramohou byt naznakem toho
Ze se k Bmu éeskéa ekonomika blizi.

5K dispozici mame data zat$i castcervna.
" M1 — motorova vozidla pro/ppravu max. 9 osob a s hmotnosti max. 3,5 t; N1 termga vozidla ufena primare pro
prepravu ¥ci s hmotnosti max. 3,5 t.
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C Predikce vyvoje makroekonomickych indikator U

Udaje z pedchozi predikce z dubna 2009 jsou vyeng kurzivou. Udaje vztahujici se kiok2011 a
2012 jsou extrapoknim scéngem, ktery naznauje sneér mozného vyvoje a neni v dalSim textu komentovan.

Vyvoj hlavnich makroekonomickych indikaforéeské ekonomiky a jejich predikce jsou shrnuty
v nasledujici tabulce.

Tabulka C.1HIlavni makroekonomické indikatory

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2008 2009 2010

Predb, Aktudini predikce Minula predikce
Hruby domaci produkt ristv %, s.c, 6,3 6,8 6,1 3,0 -4,3 0,3 3,2 -2,3 0,8
S potteba doméacnosti ristv %, s.ci 2,5 5,2 5,0 2,7 1,1 0,7 2,8 0,9 0,9
S potteba viady ristv %, s.ci 2,9 1,2 0,7 1,7 1,3 0,5 0,9 1,8 1,2
Tvorba hrubého fixniho kapitélu ristv %,s.c; 1,8 6,0 108 -0,1 -5,7 -1,5 3.1 -4,9 -0,2
Prispévek ZO Kk ristu HDP p.b.,sci 4,6 1,5 1,1 1,9 -1,8 0,2 2,1 -1,6 0,5
Deflator HDP riastv %} -0,3 1,1 3,4 1,6 2,8 1,0 1,7 1,9 0,7
Priamérna mira inflace %] 1,9 2,5 2,8 6,3 1,1 1,1 6,3 11 0,9
Zaméstnanost(VSPS) rastv % 1,2 1,3 1,9 1,6 -1,8 2,1 1,6 -1,0 -1,6
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv % | 7,9 7,1 5,3 4.4 6,8 8,5 4.4 6,1 7,5
Objem mezd a plafi (dom. koncept) ristv %, b.ci 6,9 7,9 9,4 10,8 1,0 1,0 8,4 2,7 2,3
Podil BU na HDP %| -1,3 -2,6 -3,1 3,1 2,0 -0,9 3,1 -2,9 -2,6

Predpoklady:

Sménny kurz CZK/EUR 29,8 283 278 249 26,8 257 249 26,9 250
Dlouhodobé drokové sazby % p.a., 3,5 3,8 4,3 4,6 4,5 4,4 4,6 4,3 4,5
Ropa Brent USD/barelf 54 65 73 98 62 79 98 53 66
HDP eurozény (EA12) ristv %, s.ci 1,8 3,0 2,6 0,8 -4,3 -0,2 0,8 -3,3 -0,5
C.1 Ekonomicky vykon Stejre tak i projekce viSiho prostedi z&inaji

uvazovat o dosazeni dna a ¢éatku oziveni.
Ocekdvame, ze ekonomicky pokles ¢&ieny
mezitvrtletnimi tempy se zastavi jiz ve druhé
polovine roku 2009. Ekonomika by se tedy¢la
stabilizovat na saiasné nizké drovni a k mirnému
oziveni by nglo dojit v piibéhu roku 2010.

Ro¢ni realny HDP by se #hv roce 2009 proti
piedchozimu roku snizit o 4,3 %proti poklesu o
2,3 %) Centralni projekce ifristku HDP pro rok
2010¢ini 0,3 % (proti 0,8 %) Rizika pro oba roky
jsou nadale vychylena smem dofi.

Predikce jsou spojeny s mit@@nou mirou
nejistoty. Lze ¢ekat i vyrazné revize udajza
minulost, hlavi v jednotlivych slozkach. Diskuze
této problematiky je uvedena v Boxu C.1

Ceskéa ekonomika doséahla vrcholu
ekonomického cyklu ve A4ctvrtleti roku 2007 a
nasleds pieSla do faze zpomalovéani. Ve &vrtleti
roku 2008 doSlo ke zlomu, z&8iho prostedi do
doméaci ekonomiky naplno dopadla ekonomicka krize
a ekonomika vstoupila do recese.

Propad ekonomiky se dale zrychlil
v 1. ¢tvrtleti roku 2009. Mezirtni pokles reélného
HDP doséahl podle aktualnich udahodnoty 3,3 %
(proti poklesu ve wvySi 0,7 % odhadovanému
v dubnové Predikci),po aisttni o vliv sezén a
pracovnich dfi hodnoty 3,4 %. Sezo6#nodisStény
HDP poklesl mezivrtletr¢ rovrez o 3,4 % (proti
poklesu 0 1,1 %)CSU sowasré proved! zpesrni
Udaji za roky 2006 az 2008.

Konjunkturalni indikatory domaci i zahr&ni
ekonomiky obsahuji naznaky zpomalovani poklesu.

Box C.1: Od nejasné minulosti k nejisté budoucnosti

Kazda makroekonomickd progn6za musi vychazet nélalatové zékladny, kterd popisuje minu
ekonomicky vyvoj.

CSU jako tvirce komplexni vybilancované soustavy dat v padtibrtietnich narodnichdit je v obdobi
ekonomické nestability v obtizné roli. Sta agregace zdrojovych dat a vzajemné vybilancavézdrof a uziti
se stavaji netrivialni zalezitosti. Nbyjistované skuténosti z datovych zdrdj které jsou k dispozici St8im
zpozdinim, nemusi zapadat douyodni mozaiky, coz vede Kk vyragznvétSimu zpesiovani pivodns
zverejnénych dat. Samostatnou kapitolou je potom problémattiStovanicasovychiad o vliv sezén a pitu
pracovnich da.

Na grafu C.1.1 je znaza¥n proces postupného igmovani publikovanych Gdajo mezétvrtletnim
realném éstu HDP. Naj v éervnu 2008 prvni publikovany Gdaj za ctvrtleti 2008¢inil 0,9 %, po [l roce

y
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C Predikce vyvoje makroekonomickych indikator @

v prosinci 2008 byl upraven na 1,0 %,ebnu 2009 byl snizen na 0,6 % a v platné datoviadékz c¢ervna jiz
pro totoctvrtleti plati pokles o 0,1 %.

Nestabilita dat o minulém vyvoji ovSem vyra&zatZzuje vyuzivani jakychkoli kvantitativnich metad
v ramci procesu vyti@ni makroekonomickych progn6z &inasi s sebou nestabilitu jejich vyslédk

Proto jsme se vramci analyzy rizik na zakladinulych vysledk procesu zfesiovani dat pokusili i
o konstrukci rozlozeni pra¥godobnosti dalSich budoucich Gprav ddaj minulém vyvoji. Vychazeli jsme
pritom z celé historie publikagfasovychiad sezon& odisSttného HDP od peatku roku 2002 a skuwtaého
rozcleni provadnych revizi. Vysledky jsou graficky znazeény v levééasti grafu C.1.2.

Pro prvni publikovany Udaj Izetekéavat, ze (zaipdpokladu stejnych vysledkprocesu zfesiovani jako
v minulosti) se 75% prawpodobnosti dojde k jeho revizi od snizeni o 0,5 pdzvySeni o 0,6 p.b. Ve &le
téchto poznatk Ize tedy tvrdit, Ze pravpublikovany mezitvrtletni pokles HDP za ILétvrtleti 2009 ve vySi
3,4 % se bude sittvrtinovou pravépodobnosti po nalezitém igsréni nachazet v intervalu mezi -3,9 % a
-2,8 %.

Pro interpretaci tohoto poznatku jéleZité si uédomit dw skut&nosti. Jednak jde o fakt, ze 25P6
pravéEpodobnost toho, Ze ,kowteé“ ¢islo bude mimo uvedeny interval, neni rozhbdanedbatelna. Druha
skut&nost vyplyva z pedpokladu stability vysledk revizi — v obdobich zloth v ekonomickém vyvoji
pravéEpodobnost rozséahlejsich revizi rozhédoupa.

Graf C.1.1Zprediovani Udaja o mez&tvrtletnim Graf C.1.2:Rozlozeni pravdpodobnosti
realném ristu HDP mez&tvrtletnich r asta HDP
Vv % (neanualizoval) vV % (neanualizovaf)
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Co se tg¢e budouciho ekonomického vyvoje, z dostupnych mémi je mozné usoudit, Ze nejhlubsi
meziitvrtletni propad #jmé nastal jiz v 1étvrtleti 2009. V dalSim fibéhu roku by jiz mezitvrtletni poklesy
mély byt mirrgjSi, gi¢éemz neni vylogen ani vyskyt mirného néstu ekonomického vykonu prottgrdchozimu
Ctrtleti.

Situaci ovSsem nadale povazujeme za ni#dos nejistou arizika publikované projekce zavychylena
smérem dolia (viz pravégast grafu C.1.2)

Pokles realné dynamiky se odrazi i ve vyvoji 0,3 %)ve srovnani se stejnym obdobiiegchoziho
nominalniho HDP, ktery je rozhodujici w&tiou pro roku, pro rok 2009 vSakekame pokles hrubého
fiskalni predpowdi. Jeho #st se vroce 2008 provozniho pebytku o 2,8 %proti poklesu o 2,86).
zpomalil na revidovanych 4,6 %proti 5,0 %) Teprve vroce 2010 géame s pirastkem o 1,4 %
V 1. étvrtleti 2009 byl zaznamenanist o 0,4 % (proti 1,5%).

(proti 1,3 %), kdyz WtSi nez ¢ekavané zlepSeni Propad realného hrubého domaciho
smeénnych relaci nedokazalo pokryt hluboky propad dichodu (RHDD), ktery odrazi dchodovou situaci
realné ekonomiky. Pro rok 2009 odhadujeme pokles ceské ekonomiky, je vyraznnizsi oproti realnému
HDP v k&znych cenach o 1,7 %proti poklesu HDP. ZlepSeni simnych relaci vedlo k tomu, ze
0 0,4 %) Naplreni této predikce by znamenalo prvni v 1.¢tvrtleti 2009 poklesl ,pouze” o 2,2 Yproti
nominalni pokles HDP v historii trzni ekonomiky poklesu o 0,2 %)V roce 2009 ®ekavame pokles
v CR. Vroce 2010 jizéekame #st o 1,2 %(proti 0 2,9 %(proti poklesu o 1,6 %) roce2010 by mohl
ristu 1,5 %) vzrist o 0,4 %proti 0,7 %)

V dichodové  struktte  HDP @&ekavame
propad ziskovosti podnikové sféryiiRstek hrubého  Vydaje na HDP
provozniho pebytku se propadl z 9,3 % v roce 2007 Dominantni  slozkou strmého  poklesu
na pouhé 0,6 % (proti 1,0%) woce 2008. ekonomického vykonu byla na steamydaji zména
V 1. étvrtleti 2009 sice stoupl o 2,4 Yproti poklesu zasobh K mezir@g&nimu snizeni sezémnodisttného
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C Predikce vyvoje makroekonomickych indikator

realného HDP o 3,4 %igpela 3,3 p.b. V zosenych
ekonomickych podminkadch a tlaku na udrzeni
cash-flow byly podniky zjewh motivovany ke
shizovani zasob.iBsto si tak ohromny pokles zasob
nedovedeme uspokofiwyswtlit.

Spoteba domacnosti naopak krizovym

a

— otekavame fispivek ve vySi -1,8 p.b.(proti
-1,6 p.b). Vroce 2010 by @ piispsvek dosahnout
+0,2 p.b.(proti +0,5p.b.)

C.2 Ceny zbozi a sluzeb

vyvojem zatim zasazena nebyla, i kdyz po vyrazném Spotebitelské ceny

rastu v gedchozich letech ztracela v roce 2008
dynamiku. Meziréni rist redlnych vydaji
domécnosti na konénou spofebu dosahl v

1. ¢tvrtleti 2009 drova 3,0 % (proti 2,2 %) Proti
dalSimu #stu spoteby by mohla vést snaha
domacnosti vytv&t UGspory na pokryti rizik
vyplyvajicich z krizového vyvoje i zhorSujici se
piifjmova situace domacnosti. Postéigny se mohl
projevit také vzestup neza&stnanosti. Protikrizova
opateni vlady i nizkd mira inflace by naopak mohly
prispivat ke zvySeni sp@by domacnosti. V roce
2009 by ndla spoteba domécnosti viast o 1,1 %
(proti 0,9%) a stat se tak stabilizujicim segmentem
ekonomiky. V roce 2010 pakcekavame ndist o
0,7 %(proti 0,9%).

Vydaje vlady na kon&nou spotebu
v 1.¢tvrtleti 2009 stouply o 5,3 %(proti rustu
02,2%) Vtomto étvrtleti doSlo k mim#éadnym
vydajim v souvislosti s fedsednictvim, které
pokratovaly i ve 2c<tvrtleti. Nadale se fiedpoklada
Usporné chovani vladnich instituci jak z hlediska
zaméstnanosti ve vladnim sektoru, tak i nakubozi
a sluzeb. V roce 2009¢ekavame vzestup sgeby
viady 01,3% (proti 1,8%). Vroce 2010
predpokladdme iristek redlné spigby viady
0 0,5 %(proti 1,2%).

Objem tvorby hrubého fixniho kapitélu
v 1. ¢tvrtleti 2009 mezirdne klesl o 3,4 % (proti
poklesu o 5,2 %)Nejvice klesly nakupy dopravnich
prostedki o 16,3 %, investice do bydleni se
propadly o 5,4 %. Investice do ostatnich stroj
naopak meziréné vzrostly o 1,2 %. V saiasné
nejisté situaci je ieba pdaitat stim, Ze dojde
k prehodnoceni ¢i  odlozeni mnoha invesmich
zan®ri v soukromém sektoru. Ochota zahtafth
investofi k novym investicim i k reinvestovani zisku
z podnikani WCR bude zaviset na jejich situaci
v matéskych zemich. @kéavame i pokrajici
propad investic do bytové vystavby. Na druhé stran
by pokles mohl byt zmigm rekterymi opatenimi
NPP (vraceni DPH u firemnich automdbitychlejsi
odpisovani investniho majetku, urychleni stavby
dalnic) i infrastrukturnimi investicemi gigpsvky
z fondi EU. Vroce 2009 by objem investic mohl
klesnout o 5,7 %proti poklesu o 4,96). Pro rok
2010 @ekavame dalSi pokles o 1,5@roti poklesu
0 0,2%).

Za rok 2008 dosahl kladny fippivek
zahraniéniho obchoduse zboZim a sluzbami kstu
realného HDP hodnoty 1,9 p{proti 2,1 p.b.),atoi
pii velmi negiznivych vrEjSich podminkadch a
rekordré silném kurzu koruny. V roce 2009 se vSak
v tomto ukazateli pkprojevi dopady globalni recese
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Meziroéni rist cen v kétnu dale zpomalil
na 1,3 %(proti 1,6 %) Vyrazny dezinfl&ni trend je
v souladu s lednovou i dubnovou predikdiisBvek
administrativnich op#gnicinil 2,3 p.b.(proti 2,4 %).

K dezinflaci vyrazg prispivaly nizké ceny potravin a
pohonnych hmot.

Ceny potravin mezitneé klesaji jiz Sesty
mésic v fadt a odrazi tak nejen vyvoj na
celos¥tovém trhu, ale i vyvoj cen doméacich
zenedélskych vyrobd. Nyni se pohybujiésrg pod
arovni z prosince 2007, kdyeska ekonomika
prochazela silnou vinu zdrazovani. | pro zhylé
obdobi tohoto roku odhadujeme, Ze ceny potravin
budou isobit protiinfla&ng.

Ceny v oddile doprava jsou ovligmy
hlavné klesajicimi cenami automobilv reakci na
tizivy hospodésky vyvoj a drovni cen pohonnych
hmot. Ty sice rostou jiztvrty mésic po sob, vlivem
vysoké srovnavaci zakladny z minulého roku, kdy
ceny ropy i pohonnych hmot dosahovaly rekordnich
vySin, v8ak astavaji vyznamnym prvkem snizujicim
mezira:ni index spaebitelskych cen. Gekadvame, ze
v prabéhu roku bazicky efekt postuprvyprcha a od
4. cturtleti ceny ropy zénou opEt predstavovat
proinflacni faktor.

Administrativni opateni budou vyrazh
promlouvat do spéeébitelskych cen i po zbytek
tohoto roku a jejich jsobeni bude celkovou inflaci
dale sniZzovat. Uz v dubnu se iaprojevilo zruSeni
nekterych regulénich poplatk ve zdravotnictvi a
snizeni roniho vydajového limitu u vybranych
socialnich skupin (0,1 p.b.), klesly i ceny plynu
vpraméru o 3 % (s dopadem 0,1 p.b.). Od
1.c¢ervence dojde k dalSimu snizeni cen plynu
v praméru o 6,1 % s dopadem 0,2 p.b. Odezni také
lonské zvySeni sptgbnich dani z tabaku. Stejnym
smérem by n&l pasobit i presun vybranych sluzeb
s vysokym podilem lidské prace ze zakladni do
snizené sazby DPH. Skutgy dopad do cen, podobn
jako termin, kdy tato z#éma vstoupi v platnost, jsou
zasteny nejistotou. Pro dgly této predikce vSak
pocitame s dopadem 0,2 p.b. a datem 1.10.2009.

Vyrazré oslabujici ekonomicka aktivita
v disledku propadu zahrami poptavky, hluboce
zaporna produlni mezera, zhorSujici se situace na
trhu prace, nizké tempoustu mezd a nejistota
ohledré budouciho vyvoje rowi vytvaeji prostor
pro stabilitu spdebitelskych cen.

Opanym snérem bude fisobit mezirgng
slabsi kurz koruny oproti @éma hlavnim s§tovym
ménam. Gekavame vsak, Zze dopad do cen nebude
nikterak vyznamny. Proinftaé¢ mohou fisobit také
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uvolréné nénové podminky, jejich skutey vliv ale
bude tlumen obéetnym chovanim bank.

S ohledem na uvedené skirtesti a
piedpoklady tak odhadujeme, Zeup¥rna mira
inflace v roce2009dosahne 1,1 Yodhad nernime)
pii zvySeni cen v gibéhu roku o 0,7 %proti 0,5 %).
Cista inflace by nsla zistat po cely rok zaporna.

V roce 2010 by se pimérna mira inflace
méla rovrez pohybovat okolo 1,1 %proti 0,9 %).
Pretrvavajici slaby vykon ¢eské ekonomiky i

zhorSené podminky na trhu prace spolu s mirnym byl

namistem mezd budou nadale brzdiist cen na
poptavkové strah K nim se také fida vliv
mezira:né silngjSiho sménného kurzu domaci ény.
Na nabidkové stran budou naopak proinftamé
pusobit aekavané rostouci ceny ropy (gasré
s niz8i srovnavaci zakladnou z prvni poloviny
letoSniho roku) a postupny néavrat éwych i
domécich cen potravin ddistové faze. Proinftai
charakter bude rowz mit uvolréna ménova politika
z roku 2009.

Samostatnou  oblasti
administrativnich  opé#éni.

pak astdva vliv
Rozlozeni zvySovani

regulovaného najemného do let 2010 az 2012 a

ocekavané snizeni cen elklyy 0 7 az 10 % bude na
jedné straé jejich pispévek snizovat, na strén
druhé ale budou odeznivatktera opateni @ijata v
priabéhu roku 2009 a také patrrdojde k fistu cen
plynu v reakci na rostouci ceny ropy.

Deflatory

Meziro¢ni rist deflatoru hrubych domécich
vydaji, ktery je komplexnim indikatorem cenového
vyvoje v ekonomice, se v Etvrtleti 2009 zpomalil

iz8i inflace u spéteby doméacnosti na
hodnotu 2,4 %(proti 1,4 %) Naopak nejrychlejsi
rast o 6,2 % zaznamenaly ceny investic do &tij
zaizeni — ejme vlivem oslabeni semného kurzu.

Za cely rok 2009 by se se vSeobecnym
zvolnénim inflatnich tlakh mél rast cen hrubych
domacich vyddj dale zpomalit na 1,3 %proti
1,1%), v roce 2010 by # dosahnout 0,9 %proti
1,0 %).

Rist  implicitniho deflatoru HDP
v 1. étvrtleti 2009 dosahl 3,9 Yproti 2,0 %) Oproti
deflatoru hrubych domécich vydajje ovlivrén
rastem sninnych relaci o 2,0 Yproti ristu 0 1,1 %)
V roce 2009 efekt zpomaleni mzdové dynamiky
ziejme prevazi nad vlivem zlepSeni snmych relaci,
takze Ize oekavat fist jen o 2,8 %(proti 1,9 %)

V roce 2010 pditame s iéistem o 1,0 %proti 0,7 %)

C.3 Trhprace

Ekonomické recese se térgrojevuje na trhu
prace. Zatimco vidvéjSich obdobich se ukazatele
trhu prace fizpisobovaly Urovni ekonomického
vykonu se zpozthim #i az ¢tyk ctvrtleti, nyni se
tento interval zkratil na pouhé sice.
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Zaméstnanost
(podle Vylsrového Seteni pracovnich sil — VSPS)
Zamsstnanost v 1gtvrtleti 2009 mezirdng
klesla 0 0,2 %(proti ristu o 0,4 %)diky citelnému
poklesu pétu zangstnand (o 0,9 %).Nadale klesal
pocet pracujicich osob v primarnim sektoru.
Zvyraznil se Ubytek za#stnanosti v sekundarnim
sektoru a zejména ve zpracovatelskéninyslu
(o vice nez 60 tisic osob). Mezird pokles celkové
zanestnanosti, obdokinjako v gredchozimétvrtleti,

Casténé korigovan néfstem pdtu osob
zanmestnanych v terciarnim sektoru.
V disledku omezovani pracovnich mist

v pramyslu se od p@atku roku snizuje paet
registrovanych zahratich zansstnand. Ke konci
kvétna jich bylo zaregistrovdno 252 tisic, coz
predstavuje mezitni Ubytek o 16 tisic. Rizikem
ovSem nize byt jejich pesun ze zawstnaneckého
porru do zivnostnik.

Nabidka prace (pracovni sila) mezmd
vzrostla o 47 tisic osob, figemz Ubytek
zanestnanych  ¢inil 12tisic a  pirastek
nezangstnanych 58 tisic.

Ani vyhlidky pro dalSi obdobi nejsouiifs
optimistické. Ekonomické problémy i obavy z nich
patrre  povedou Kk dalSimu ukéovani ¢innosti
nerentabilnich provdza k naslednému proposst.
Na druhé stranby pripravované snizeni pojistného
placeného za#sstnavatelem u nejvice ohrozenych
nizkopjmovych skupin mohlo od 2. pololetfippst
k zachovani alespiatasti jejich pracovnich mist.

Vroce 2009 o¢ekdvame meziimi pokles
zanestnanosti o 1,8 %{proti 1,0 %). DalSi vyvoj
vroce 2010 bude zaviset na tom, zda dojde
k otekavanému alespio mirnému ekonomickému
oziveni a zda rychla reakce trhu pracéstane
zachovana i ve vzestupgiésti ekonomického cyklu.
Opatrny gistup nas nuti pidtat s poklesem 02,1 %
(proti 1,6 99.

Nezan@stnanost
(podle statistik MPSV a VSPS)

Rist nezamsstnanosti se na patku roku
vyrazre  zrychlil.  Meziétvrtletni  nafist  patu
nezandstnanych od ledna do dubna 2009 o 95 tis.
osob (po eiSténi sezoénnich vlig) byl zdaleka
nejvyssi v celé moderni historii trzni ekonomiky
v CR.

Soulzné s griristkem novych uchazé
0 zaméstnani dale klesal i get volnych pracovnich
mist, ktery se vldtnu patrg jiz piiblizil ke
své pravépodobné hranici strukturalni vyuzitelnosti.

Rist nezarsstnanosti postihl celoGR. Jeho
intenzita se odvijela od vyznamnosti ukowmanych
provozi pro fislusny region a moznosti substituce
ztracenych pracovnichftipezitosti. Profiluji se tak
regiony ¢i lokality s vyraznymi problémy, zejména
v mistech sruSenymi vyragn specializovanymi
provozy.
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Presto zde existuji drobné pozitivni signaly.
Jednak se v kKnu extrémni ndist nezamistnanosti
(po sezonnim @steéni) porekud zmirnil, jednak
v dubnu i v keétnu doSlo poprvé od géatku roku
2007 k mezironimu nafistu p@&tu uchazen, kteri
nastoupili do nového zafstnani.

| v dalSim obdobi vSak dikyiiivu novych
uchazeéi bude Z2ejm¢ narlist nezamistnanosti
pokratovat. Vedle ekonomické recese se zdézen
projevit i socialg motivované prodlouzeni podggi
doby a zvySeni podpory.

Mezinarodd srovnatelna obecna mira
nezandstnanosti podle VSPS by seilmv roce 2009
zvySit na 6,8 %(proti 6,1 %)a v roce 2010 dale na
8,5 % (proti 7,5 %)

Pramérna mira registrované nezaéstnanosti
by megla v roce 2009 viist na 8,2 %proti 7,6 %)a
v roce 2010 na 9,8%pfoti 9,1%9.

Mzdy

Podle pedwznych udaj CSU doslo
v 1. ¢tvrtleti 2009 ke zlomovému zpomaleni
meziraniho nafstu objemu mezd a platpodle
narodnich &ta na 2,6 %(proti 3,4 %) coz odrazelo
pokles zamsstnanosti i produktivity. Obdolkn
pokleslo i tempo wUstu pamérné mzdy podle
evidernich statistik.

V nepodnikatelské sfé doSlo k vyraz&Simu
namstu platt diky casténé kompenzaci jejich
redlného propadu vroce 2008. Tento vyvojétop
ukazuje, Ze Uspora prostlki na mzdy a platy ve
statemtizené sfée je relativd snadnymieSenim
momentalniho problému ekonomiky. Ve svém
dusledku vSak fedstavuje dvoji riziko — vedle &ité
demotivace statnich za&stnandé z nedobrovolné
LPUjéky statu“ i do budoucna odloZenou nutnost
dorovnat ilisS vyrazné rozdily.

Na zéklad vysledki 1.c¢tvrtleti 2009 a podle
signali z podnikové sféry je v nasledujicim obdobi
mozné dekavat velmi skromny nast mezd,
plynouci z éekdvanych hospodskych vysledk i ze

snahy o udrZeni pracovnich mist. Propad realnych

mezd by vSak ne#h byt zasadni vzhledem k tomu,
Ze hladina sp#¢bitelskych cen by #a zistat téndi
stabilni. V letech 2009 i 2010c¢ekavame ndist
objemu mezd a platpouze o 1,0 %(proti 2,7 %
v roce 2009 a 2,3 % v roce 2010)

Domacnosti
(podle sektorovéhoctu domacnosti zé&tvrtletnich
narodnich @tii)

S poklesem za#stnanosti a zpomaleninstu
mezd lIze i pes pokles Hspivki na socialni
zabezp&eni aekavat vyrazné zpomaleni vysoké
nominalni dynamiky disponibilniho tdhodu ze
7,9 % v roce 2008 na 3,5 % v roce 2909

8 Podle kalendée termim zveejneni vystug narodnich
Uctii byla data dtu domacnosti za Ttvrtleti 2009 vetr¢
revize Udaj za pedchozi roky zvejnena 3.7. 2009, tedy
po uzavrce datovych zdrdjtéto Predikce. Predikcestu
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Nejista situace a rizika plynouci z moznosti
ztraty zandstnani pravépodobré povedou ke zgné
chovani domacnosti smem ke zvySovani miry
Uspor cca o 1,5 p.b. vroce 2009 a o cca 2,5 p.b.
v roce 2010 proti roku 2008.

| pres tyto omezujici faktory by velmi nizka
inflace n&éla dopomoci k udrzeni pozitivnihdistu
realné spdeby domacnosti jak vroce 2009, tak i
v roce 2010.

C.4 Vztahy k zahraniéi
(v metodice platebni bilance)

VnéjSi nerovnovaha, vyjddnapodilem salda
bézného &tu (BU) na HDP, dosahla v 1étvrtleti
2009 vr@&nim vyjadeni -3,2% (v souladu
s predikci)a proti stejnému obdobigdchoziho roku
(3,1 % HDP) se taka nezménila.

Snizovani tempaistu vyvozu i dovozu od
pocatku roku 2008 bylo spojendqrlevsim s rychlym
posilovanim koruny. Odtijna 2008 doSlo ve vyvoiji
zahrantniho obchodu k  prudkému zlomu.
VSeobecné zhorSovani ekonomické situace ¥& sv
piechod od zpomalovani do recese vetSiv
partnerskych zemi Zgobil razantni Utlum poptavky
a objemy vyvozu a dovozu &y strné klesat.
Poprvé od 2¢tvrtleti 2002 doSlo ve 4&tvrtleti 2008
k mezir&nimu poklesu exportnich tify ktery
pokratoval i v 1.¢tvrtleti 2009 propadem o 9,5 %
(proti 6,2 %). Vedle toho doSlo k dramatickému
zhorSeni exportni vykonnosti, ktera indikuje podil
¢eského zbozi na exportnich trzich, o 13,§Yeti
15,5 %). Vysledkem byl jest silngjSi propad
realného vyvozu zbozi o 22,0 @roti 20,7 %).

To vedlo k silnému poklesu nominalniho
vyvozu 0 18,6 % a dovozu o 19,9 %. Na druhou
stranu vzhledem Kk rychlejSimu tempu poklesu
dovozu nez vyvozuipstal klesat febytek obchodni
bilance. V 1¢tvrtleti 2009 dosahl v gmim Uhrnu
podil obchodni bilance k HDP 2,8 §roti 2,4 %) tj.

0 0,5 p.b. mezirgné mére.

Vzhledem k trvajicim kragh negiznivym
vyhlidkam s¥tové ekonomiky odhadujeme v roce
2009 pokles exportnich ttho cca 11,6 %(proti
7,7 %) vroce 2010 pokles o 1,5 %proti poklesu
00,9 %) Vzhledem ke strukte naSeho vyvozu
(vysoky podil motorovych vozidel) Izecekavat i
dalSi zhorSeni exportni vykonnosti.

V souvislosti s celostovou ekonomickou
recesi razantnklesly ceny surovin, igdevsim ropy,
coz je pozitivni faktor pro obchodni bilanci. V ©c
2009 @ekavame snizeni deficitu palivovéasti
bilance (SITC 3) na cca —3,0 % HOProti —2,7 %)

z -4,4 % v roce 2008.

domacnosti je proto zaloZzena na datechemenych 3.4.
20009.

Vazeny pimer riastu dovozu  zbozi  sedmi
nejvyznamejSich obchodnich partnerskych zemi (SRN,
Slovenska, Polska, Rakouska, Francie, Velké Bgtani
Italie).

9
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U prebytku nepalivové casti  bilance

a

v roce 1980. Uhrnna plodndSt roce 2008 vzrostla

octekavame, Ze se vroce 2009 snizi na 5,2 % HDPna 1,50 proti minimu 1,13 v roce 1999. | kdyZ j@let

(proti 3,5 %). Pri sowasném poklesu deficitu
palivové ¢asti bilance by rlo saldo obchodni

velmi vzdalend referémi hodno¥ 2,04, ktera
zaji¥uje dlouhodobou stabilitu populacdgepstavuje

bilance (v metodice platebni bilance) dosahnout tento vyvoj jistou nagi do budoucna. RmMérna

3,0 % HDP° (proti 1,7 %).V roce 2010 sekavame
piebytek obchodni bilance ve vysi 3,1 % HQRPoti
1,7 %) pricemz by se ®lo navzajem kompenzovat
mirné oziveni zahra#miho obchodu a vysSi ceny
ropy.

Dlouhodoby naist prebytku bilance sluzeb
pokratoval i v roce 2008, kdy se vsak jiz projevilo
zietelné zpomaleni tempéstu @ijmu, doprovazené
od 2. poloviny roku poklesem vydajV 1. ¢tvrtleti
2009 se fijmy ze sluzeb prudce propadly o 8,2 %, na
¢emz se podilely vSechny slozky bilance sluzeb. P
souwasném snizeni vydage celko¥ v roénim Ghrnu
podil pebytku bilance sluzeb na HDP proti
predchozimu étvrtleti snizil o 0,2 p.b. V obdobi
ekonomické recese se d&e&avat dalSi podobné
snizeni intenzity aktivni i pasivni turistiky i @wmpu
dopravnich sluzeb. V souhrnuéekavame velice
pozvolny fist pebytku resp. jeho stagnaci i
v nasledujicim obdobi.

Schodek bilance vynodi, ktera zahrnuje
reinvestované a repatriované zisky zahmaith
investofi, se od poloviny roku 2006 trvale
prohluboval a ve Zitvrtleti 2008 dosahl historického
minima —8,6 % HDP. Vzhledem kéekavané nizsi
ziskovosti v ekonomice ¢etrg zahrantnich firem
otekavame zbrzthi naGstu odlivu zisk do
zahranki. Od poloviny roku 2008 seisty odliv
vynodi z pfimych zahrarinich investic snizuje,
stejre tak by se neit zvySovat odliv nahrad za préci
cizinch zamgstnanych \CR.

V roce 2009 oekavame, ze podil salda
bézného @&tu na HDP dosdhne -2,0 %proti
-2,9 %). Predikce na rok 201@ini -0,9 % HDP
(proti  —2,6 %). Zdanliw paradoxni predikce
shizovani deficitu je dana tim, Ze vliv nizSich cen
ropy, zpomaleni redlného dovozu (niz&strdomaci
poptavky i vysoka importni nakonost exportu) a
mensiho odlivu vynds by msl prevazit nad
propadem vyvozu.

C.5 Demografie"

Podle gedkeznych tdaj k pasatku roku 2009
zastal zachovan dynamickyist paitu obyvatelCR
0 0,8 %.

nackje doziti @i narozeni v roce 2008 u Zebegahla
80 let, u mu# dosahla 74 let.

Ceska populace tak ma z ekonomického
pohledu velmi piznivou strukturu s vysokym
podilem obyvatel v produktivnimsiu.

Podle pedpoklad stedni varianty nové
demografické projekce CSU je v3ak péinaje
mirné zhorSeni demografické struktury. Tento jev by
mel byt podpden i snizenim poptavky po pracovni
sile ze zahratii vlivem ekonomické krize.

Mirny pokles pétu obyvatel v produktivnim
véku by vSak podle naSich profté meél byt
z plevazné dasti  vykompenzovan uzakémym
prodluzovanim ¥ku odchodu do #thodu, takze
ekonomika by newla trpt nedostatkem zdroj
pracovni sily.

Na druhé strah nova projekce potvrzuje
nadchéazejiciproces starnuti obyvatelstva V roce
2007 byl poprvé ¥eské historii peet lidi mladSich
20 let nizSi nez peet obyvatel ve &ku 60 let a vice.

V budoucnosti péet i podil seniak v populaci déale
poroste v ésledku demografické struktury a dalSiho
prodluzovani sedni délky Zivota. Strukturni podil
obyvatel starSich 65 let na celkové populaci, ktexy
pocatku roku 2009 dosahoval necelych 15 %, by se
mél do pasatku roku 2020 zvysit na vice nez 20 %.

C.6 Urokové sazby

Béhem 2.¢&tvrtleti 2009 snizilaCNB limitni
urokovou sazbu pra2T repo operace 0 0,25 p.b.
na 1,50 %.CNB hodnoti rizika véervnové situani
zpra¥ jako vyrovnana. Vyznamné protiin8ai
riziko identifikuje na straf hlubSiho poklesu
ekonomické aktivity v zahragi, proinfla&¢nim
smérem naopak fsobi zejména vyhled jadrové
inflace a cen pohonnych hmot. Urokovy diferenciél
viéi eurozOr se ve 2¢tvrtleti po snizeni hlavni
refinaréni sazby ECB 0 0,50 p.b. na 1,00 % r&ikSi
na 0,50 p.b.

Americky Fed ponechal hlavni Urokovou
sazbu pro refinafmi operace v pasmu 0 az 0,25 %.
Americkad ekonomika je v s¢asnostitizena jinymi
meénowe-politickymi  opatenimi, avSak zhruba

Kladné saldo migrace se v roce 2008 udrzelo od paatku roku 2010 &ekavame spolu s ozivenim

na vysoké arovni 72 tis. osob a s vyjimkou roku200
bylo nejvysSi od 2. gtové valky.

Déle vzrostl pirozeny girastek populace na
15 tis. osob, coz bylo nejvice od popmaexploze

19 palsi polozkou jsou néklady na'gpravu a pojigni

dovazeného zbozi ve vySi cca 0,8 % HDP, které nelze

z dostupnych zdréjpriradit k jednotlivym polozkam.
11 Zalozeno na sedni varian® demografické projekce
CsU 2009.
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americké ekonomiky zvySovani refeten UGrokové
sazby.

Cesky bankovni sektor vykazuje nadéale
piiznivé parametry — fgbytek likvidity, dostatek
priméarnich zdraj pro poskytovani Gra, nizky podil
avéra v cizi mEné a nesplacenych @xi, vysokou

12 paet Zivw narozenych éti pripadajicich na 1 Zenu,
pokud by po celé jeji reprodérkd obdobi #stala jeji
plodnost stejna jako v uvedeném roce.
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kapitalovou pimérenost a ziskovost. Na
mezibankovnim trhu se vSak stale udrzuji relativn
vysoké rizikové prémie, které by podle naSich
octekavani mily zacit od 3.¢tvrtleti 2009 klesat.
Pramérnou ¥imésicni sazbu PRIBOR proto v roce
2009 odhadujeme na arovni 2,2(&ehad nernime)

z divodu vysSich nezréve predikovanych spread
mezi mezibankovnimi a énow-politickymi sazbami

a novému tekavani poklesu lKlové trokové sazby.
V roce 2010 dojde pra¥godobré k navratu zakladni
urokové sazby na vysSi Urayncoz s dekavanim
rychleji se zuzujiciho rizikového spreadu povede
k primérnym hodnotam ifmésiéni sazby PRIBOR
na 2,0 %(proti 2,3 %)

Rast primérnych vynosi  do splatnosti
10letych statnich dluhopis se v k¥tnu 2009,
po predchozim 4mésiénim  zvySovani, zastavil.
Dostaténa poptavka po statnich dluhopisech a
snizujici se drokové sazby by mohly¢itav roce
2009 tahnout vynosy strem dob. Prorok 2009
proto predikujeme gimérny vynos 10letych statnich
dluhopigi na 4,5 %(proti 4,3 %), vroce 2010 pak
na 4,4 %proti 4,5 %)

Praimérné urokové sazby z vkladi
domacnosti a neziskovych instituci odé@tiku roku
2009 klesaji a kopiruji tak vyvoj mezibankovnich
urokovych sazeb. Za &tvrtleti 2009 sazby dosahly
pramérné vySe 1,5%. Vroce 2009 c¢akavame
pokratovani jejich pozvolného poklesu na 1,4 %
(proti 1,3 %) v roce 2010 zhruba jejich stabilitu na
1,2 %(odhad nernime).

Pramérné urokové  sazby z ONdri
nefinarknim podnikim v 1.¢tvrtleti 2009 Einily
5,0 %. Kwili mirn¢ nadhodnocenému odhadu pro
toto obdobi a moznému pokleswmowe-politickych
sazeb ve Ztvrtleti 2009 jsme vyhled pro rok 2009
snizili na 4,6 %(proti 4,9 %) V roce 2010 by mohly
pramérné sazby dosahnout 4,8 froti 5,0 %).

Pramérné Udrokové sazby z novych dni
domacnostem dhem 1.¢tvrtleti 2009 klesaly, jejich
pokles byl vSak zjsoben zmnou ve struktie Owri
(pti nemenné struktie by stagnovaly). Oproti
piedchozi predikci doSlo k navySeni objemu
poskytnutych Ugrd na bytové nemovitosti a navratu
ke struktie obdobné jako nakonci roku 2008.
Za uvedenéctvrtleti drokové sazby dosahly vySe
13,8 %. Pimerné Urokové sazby z novych dni
nefinargnim podnikim naopak po &Sinu 1.¢tvrtleti
klesaly a v pitmeru cinily 4,5 % (jejich U¥rova
struktura se nijak vyznamimengnila). V dubnu se
vS8ak uobou ovych sazeb projevilo mirné
zpiisreni, které bude pravgodobré dale setrvavat.

C.7 VIadni sektor

Podle pedtznych tda} CSU dosahlosaldo
vlddniho sektoru v roc2008 hodnoty -54 mid. K,
coz pedstavuje -1,5 % HDP. Vzhledem k ®jsi
turbulentni situaci je velmi pragdodobné, Ze bude
Udaj viijnu vyrazrji revidovan. Prezentovana
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a

piredEzna data za rok 2008 v sobtak nesou
naprosto identickou hladinu informaci jako ve
Fiskalnim vyhledu Zervna 2009.

Pro rok2009se gedpoklada vyrazné zhorseni
deficitu na piblizné 198 mid. K, coz gFedstavuje
5,5 % HDP. Poitch letech tak dojde kgkroseni
3% hranice deficitu vladniho sektoru stanovené
maastrichtskymi konvergénimi kritérii.
Prohloubeni deficitu vliadniho sektoru #ekroieni
tohoto limitu vSak nejspiSe nebude pro staty EU27
nikterak neobvyklé.

Oproti pivodnimu odhadu ¥ervnovém
Fiskalnim vyhledu (167 mid. & tak doSlo
k prehodnoceni witych skut&nosti. Sotiasny odhad
je zasazen do nového makroekonomického ramce,
ktery paita s vyrazg hlubSim propadem ekonomiky
nez scénéz dubna 2009.

Na pijmové strad doSlo k gehodnoceni
daitovych mijmt, které jsou oproti f{vodnimu
odhadu horSi tési o 25 mid. K. Vypadek je
pozorovatelny u vSech podstatnych dani kfom
spotebnich dani, které trvale vykazuji velmi nizkou
citlivost na HDP.

Ke zmeénam, i kdyz vyrazé méré razantnim,
doSlo i na vydajové strankde byly gehodnoceny
piedevSim vydaje na dluhovou sluzbu vladniho
sektoru. Vydaje tak budou oprotiiguchozimu
odhadu o vice jak 6 mld. KvysSi. V odhadu je
zarovaéi zakomponovana celéada opdeni v boji
proti hospod#ské krizi a nemalou #mou se tak
podili na soasném negativnim vyvoji deficitu (viz.
box kapitola A.2).

Souwasny odhad je stale zatizen vysokou
mirou  nejistoty,  pedevSim  kuli  téZko
odhadnutelnému  makroekonomickému  vyvoji.
Rizika jsou ovSem vtomto okamzikufilpizné
vyrovnana a lepsi nezekavany vysledek vliadniho
sektoru tak § naplréni nové predikce
makroekonomického rdmce rozh&dreni nerealny.

Dluh vladniho sektoru doséhl ke konci roku
2008 hodnoty fiblizné 1106 mid. K, coz
piedstavuje 29,9 % HDP. Diky niépnivému vyvoiji
vlddniho deficitu se &ekava ke konci roku 2009 jeho
vyrazné prohloubeni az ndilgizné 1 253 mlid. K,
coZ gredstavuje 34,5 % HDP.

C.8 Swtova ekonomika

Swtova ekonomika je v recesi, ovSergthbm
jara se objevily naznaky mirného optimismu. Ke
zlepSovani dochazi na akciovych trzich, k silnému
rastu se ma vratitinska ekonomika. Ekonomika
USA, ktera je také ifedmétem silnych statnich
stimulid, zpomaluje pokles. Ménnaznak konce
recese poskytuje ekonomika EU.

Ekonomika USA klesla ve 4¢gtvrtleti 2008
mezitvrtletrd 0 1,6 % a v 1¢tvrtleti 2009 o 1,4 %.
Mira nezamstnanosti vzrostla v kinu 2009 na
9,4 % - nejvice za poslednich 26 let - ale tempo
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propoustni se tentokrat zpomalilo. Inflace klesla Predpokladame mezitai zménu HDP v roce
z 0% v lednu na-1,3 % v &nu. 2009 o -4,8 %proti -2,0 %) V roce 2010 by jiz
Recesi napomohl citelny pokles sfulty nasledovatirst o 1,5 %proti 0,5 %)
doméacnosti ve druhé polovirroku 2008. Spaeba Polskd ekonomika vzrostla vroce 2008
se vSak od 1étvrtleti vratila k 6stu vlivem vladnich 0 4,8 % a dosud nezaznamenala dtertietni pokles
stimula véetrg danovych Skrfi. Nasleds se zlepSily i (v poslednich dvoutvrtletich zpomalila na 0,0 % a
ukazatele spoebitelské dvery. Je vSak iejmé, ze 0,4 %), takze jako jedna z méla ekonomik EU se
vysoka nezawstnanost bude spebu limitovat. ziejmg nenachazi v recesi.
Otéazkou astava, nakolik funguji viadni plany Ruist je tazen sptebou domécnosti. Velikost

sanace bank a zlepSeni jejich ochoijépvat, coz je  domaciho trhu a mensi podil exportu situaci
jeden z hlavnichisodi pro zachovani opatrnostiip  stabilizuje. Je mozné, Ze i zde¢jai vyvoj povede
piedpovdich. Rist HDP bude pravwgodobr jen k poklesu HDP, ale ten bydinbyt jen nelky.

slaby také kili poklesu investic, dopddpoklesu cen Pro rok 2009 pedpokladame z#mu HDP
nemovitosti a &Simu sklonu k Gsporam, ktery se uz 0-0,5 % (proti -1,8 %) a pro rok 2010 pakust
v chovani spdtbiteli objevil. 0 0,7 %(proti 0,0 %)
Ocekavame zrnu realného HDP v USA pro
rok 2009 ve vysi —2,8 %beze zrny) a v roce 2010 Cena ropy se v poslednich &sicich zvedla
pak rist o 0,4 % droti -0,2 %. ovice nez 20 USD az kstsné drovni kolem
70 USD za barel ropy Brent. Vtomto vyvoji se
Eurozéna (EA12 je vrecesi od 2¢tvrtleti odrazi @ekavani ekonomického zotaveni. Globalni

2008 (zmdna HDP -1,8 % ve 4cturtleti 2008 a  recese sice drzi poptavku nizko, ale ceny ropy se
-2,5 % v 1¢tvrtleti 2009), picemz tempo propadu se  vyvijeji zna&né odtrzed od vyvoje fundameiit
dosud zrychlovalo. V silné recesi je éMNecko komodity se také kili klesajicimu dolaru oft
(-2,2% a -3,8 %). K nejvice postizenym ipanalé stavaji pedmétem investovani.

ekonomiky silg zavislé na exportu ipdevsim V naSi predikci pedpokladame pro rok 2009
pramyslovych vyrobk, kdy propady pimyslové pramérnou Urova ve vysSi 62 USD(proti 53 USD)
vyroby dosahuji dvoucifernych hodnot. V dubnu to za barel ropy Brent, pro rok 2010 na 79 UGIDoti
bylo pro eurozénu o 21,6 % mezirg, v Némecku 66 USD) Stejre jako v minulé predikci povazujeme
dokonce 0 23,2 %. Mira nezastnanosti vzrostla ve stednim obdobi za pragdodobny optovny

v dubnu na 9,2 %, coZ se odrazilo na dalSim poklesunarist k hodnotam nad 80 USD. | wsledku
spoteby. Inflace v EA12 klesla az k hodadd,0 % nedostaténych investic v obdobi nizSich cen se na
v kvétnu. ECB snizila referémi Urokovou sazbu na strart produkce bude staletastji projevovat
rekordré nizkou drové 1,0 %. neschopnost vyrazrevysit €zbu.

Presto neni situace vnimana jako zcela Spatna,
indikatory spoatebitelské a podnikatelské&idtry uz
zaznamenaly drobné= riéty. Zajimava je situace
v Némecku, kde po letech klesani a stagnacmlaa Porovnavani ekonomického vykonu
stoupat spdeba domacnosti mimo jiné &V zvySeni jednotlivych zemi provadime v PRSPPS je uria
dichodi a nizké inflaci a zlepSuji sefeulstihové ménova jednotka, kterd vyj&die mnoZzstvi stafk
ukazatele. Zdéa se, Ze oziveni v EU bude opodda které je v piméru mozné zakoupit za 1 euro na
USA, svou roli zde jist sehraje vysokd (zemi EU27 po kurzovémgpatu u zemi, které
nezandstnanost, odhadovana az na 12 % v roce pouZivaji jinou hovou jednotku nez eutd.

2010. Oilezitym predpokladem oziveni ovSem je, ze Na bazi pepastu pomoci BZné parity kupni
nedojde k ¥tSi krizi evropskych bank. sily nadale pokréuje setrvala tendenceiblizovani

Pro rok 2009 odhadujeme pro EA12 &m ekonomické urovr CR i ostatnich $edoevropskych
HDP o -4,3 %proti -3,3 %)a pro rok 2010 pak jeSt ~ zemi (s vyjimkou Mdarska) smrem k pimeru
pokles o 0,2 %proti poklesu o 0,5 %) EA12, a to i v podminkach ekonomickeé krize.

V roce 2009 by rél HDP Ceské republiky na

Stiedoevropské ekonomikymaji dlouhodob obyvatele dosahnout cca 19 700 PPS, coz odpovida
vy8Si dynamiku nez zapadni Evropa, vysoky podil 75 % ekonomického vykonu EA12.
pramyslové vyroby a zavislost na exportu do EU
vSak vedly i zde k poklesu ekonomického vykonu.

Slovenska ekonomika vroce 2008 rostla — - o o
v rychlém tempu 06,4 %. Vysoky podil exportu, Srovnani za obdobi do .roku 2098 vychaz,l ze statisti
zejména automoliil i pokles zahraghich investic Eurostatu, Od roku 2009 jsou pouzity viastni pitipoa
vedl vtéto malé ekonomice vdtvrtleti 2009 l4ba2| reainych sannych kurz. :

, ’ . . PPS je zkratka Purchasing Power Standard, tj. stashda
k hlubokému poklesu HDP (-11,4 % m&grtletng). kupni sily.
Problémy naznal uz prudky meziréni pokles  1yapikiad parita kupni sily 17,40 CZK/PPS v roce 2008
pramyslove vyroby koncem roku 2008 (v unoru 2009  vyjadiuje fakt, e za uvedenou sugaskych korun bylo
0 -25,6 % meziréng, v bieznu o0 -18,0 %). mozné zakoupit stejny soubor reprezentativnichkistat
jako za 1 euro v ramci EU27.

C.9 Mezinarodni srovnant?
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Alternativni g'epa:et prostednictvim Bzného
sménného kurzu bere v Gvahu trzni océni neny a
z rého vyplyvajici fiznou drové cenovych hladin.
HDP CR na obyvatele vtomto vyjéeni by ngl
vroce 2009 dosahl dro¥ncca 13 000 EUR, coz
odpovida 47 % Urown EA12. Proti roku 2008 tak
dojde k poklesu, ktery je dan korekci nefiného
zhodnoceni simného kurzu.

Komparativni cenova hladina HDP by mgla
v roce 2009¢init cca 63 % piméru EA12. Zde se
znehodnoceni realného kurzu projevi meziim
poklesem o 4 p.b. Tento pohyb by mohl pomoci
zvySit cenovou konkurenceschopnost a usnadnit tak
piekonani tizivé situace. Podobny vyvoj se da
ocekavat v Polsku, kde by & byt snizeni cenové
hladiny jes¢ razant&jSi a dosahnout vice nez 10 p.b.
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Jina je situace u zemi s fixnim kurzem
(pobaltské staty§i na Slovensku poijjeti eura. i
neexistenci kurzového kanalu afi pocekavaném
kladném infl&nim diferencidlu Wi EA12 budou
muset ¢elit dalSimu zvySeni komparativni cenové
hladiny a posileni realného &mmého kurzu nebo

provést opdeni kvyrazné restrikci mzdového
vyvoje. V p@ipak  Slovenska je dokonce
pravcpodobné, Ze poprvé od roku 1997 jeho

komparativni cenova hladina vyraznprekraiuje
¢eskou a Slovensko se tak stavéa ,drazsi“ zemi oproti
CR.



D Monitoring predikci ostatnich instituci

MF CR monitoruje makroekonomické predikce ostatnichiti$, zabyvajicich se /pdpovidanim
budouciho vyvojeeské ekonomiky. Roezre jsou z véejne pristupnych datovych zdibjsledovany progndzy
14 instituci. Z toho je 7 instituci tuzemskydNB, tuzemské banky a pehkg zahranénich bank, investni
spole’nosti) a ostatni jsou zahrafmi (Evropska komise, OECD, MMF, panr@sopisu Economist, zahrani

banky).

Shrnuti gedpowdi je uvedeno v nasledujici tabulce.

Tabulka D.1Konsensualni gredpowd’

cerven 2009 cervenec 2009

min. max. konsenzys predikce MF
Hruby doméaci produkt (2009) %, s.c| -5,0 0,4 -3,0 4,3
Hruby doméaci produkt (2010) %,s.c; 0,1 2.4 1,2 0,3
Pramérna mira inflace (2009) % 1,0 1,9 1,4 1,1
Priamérna mira inflace (2010) % 0,3 2,3 15 11
Rist primérné mzdy (2009) % 0,3 2.8 2,1 3.4
Ruast primérné mzdy (2010) % 2,2 4,0 3,1 3,3
Podil BU na HDP (2009) %| -3,7 -1.,4 2.4 -2,0
Podil BU na HDP (2010) %| -3,4 1,0 2,2 -0,9

Konsensualni fedpowdi rastu HDP se az
do poloviny roku 2008 pohybovaly na drovni 5 %.
Prohlubovani problétn globalni ekonomiky bylo
nejprve doprovazeno prognézami zpomalovani
rastu, v roce 2009 vSakigvladly odhady pdtajici
s hospodiskym poklesem.

V praméru instituce pedpokladaji, ze v roce
2009 dojde ke snizeni vykonno&tiské ekonomiky
0 3,0%. Pro rok 2010 se jiz {tA s navratem
ekonomického trstu. A¢koliv se predikce MRFadi
mezi mél optimistické, je s &mito tendencemi
v souladu.

Aktualni prognézy miry inflace pogitaji
s piimérnou inflaci okolo 1,5 % jak v letoSnim tak i
v priStim  roce. V porovnani s konsenzem je
predikce MF v obou letech nepairmize. | u

prognoéz inflace se vSak viEhu ¢asu projevuje
tendence k poklesu.

Na pelomu roku 2008 a 2009 doSlo
k vyraznému sniZzeni prognézyastu priamérné
mzdy pro rok 2009. Konsensualnitqupowd
pocita s navySovanim pmeérné mzdy o 2,1 %
v roce 2009 a o 3,2 % v roce nasledujicim, coz je
letos o cca 1 p.b. nize a vroce 2010 zhruba
v souladu s predikci MF.

Konsensualni fedpowdi podilu bézného
Gétu platebni bilance na HDP pro rok 2009
kolisaji okolo —2,4 %, resp. —2,2 % pro roksg.
Predikce MF poitA vobou letech s nizSim
deficitem RZného dtu.

Graf D.1:Prognézy nistu readlného HDP na rok 2009 Graf D.2:Prognézy inflace na rok 2009
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1. Ekonomicky vykon

Prameny:CSU, propaty MF CR.

Tabulka 1.1HDP realné — rasni

zretezené objemy, refereni rok 2000

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Predb. Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Hruby doméaci produkt mid. KF2000| 2368 2474 2630 2809 2982 3070 2937 2944 3016 3114
predch.r.=100| 103,6 104,5 106,3 106,8 106,1 103,0 95,7 100,3 102,4 103,2
Vydaje domacnosti na spotebu H mld. K¢ 2000 1272 1309 1342 1411 1481 1520 1537 1548 1579 1619
piedch.r.=100| 106,0 102,9 1025 105,2 105,0 102,7 101,12 100,7 102,0 1025
Vydaje vladnich inst. na spotebu mld. K¢ 2000 546 527 542 548 552 561 569 572 578 584
predch.r.=100| 107,1 96,5 102,9 101,2 100,7 101,7 101,3 100,55 101,12 101,1
Tvorba hrubého kapitalu mld. Ké 2000 710 774 767 841 920 899 780 767 787 813
piedch.r.=100/ 98,6 109,1 99,2 109,6 109,4 97,7 86,8 98,3 102,6 103,3
- fixni k apital mid. K& 2000 689 716 729 773 856 856 807 795 815 839
predch.r.=100/ 100,4 103,9 101,8 106,0 110,8 99,9 94,3 98,5 102,5 103,0
-zména zasob a cennosti mld. K¢ 2000 20 58 38 69 64 44 -27 -28 -28 -26
Vyvoz zbo%i a sluzeb mid. K6 2000| 1689 2039 2275 2633 3029 3233 2709 2721 2801 2949
predch.r.=100| 107,2 120,7 111,6 115,8 115,0 106,7 83,8 100,4 103,0 105,3
Dovoz zbo%i a sluzeb mid. Ke 2000| 1859 2192 2301 2629 3004 3141 2676 2681 2741 2856
predch.r.=100| 108,0 117,9 105,0 114,3 114,3 104,6 85,2 100,2 102,3 104,2
Domaci konefné uziti mid. K¢ 2000] 2530 2608 2652 2796 2943 2974 2894 2897 2954 3024
predch.r.=100| 104,2 103,1 101,7 105,4 105,2 101,1 97.3 100,1 102,0 1024
Metodicka diskrepance® mid. ke 2000 11 18 5 4 3 -3 17 18 12 4
Re&lny hruby domaci dichod mid. Ke 2000|2466 2582 2712 2869 3074 3119 3027 3040 3129 3238
predch.r.=100/ 103,9 104,7 105,0 105,8 107,1 101,5 97,1 100,4 102,9 103,5
Piispévky k rastu HDP 3.
- doméaci konetné uziti proc.body| 4,2 3,2 1,7 5,3 5,1 1,0 -2,5 0,1 1,9 2,2
- - kone&néa spotreba proc.body 4,7 0,7 1,9 2,8 2,6 1,6 0,8 0,5 1,3 1,5
- - tvorba hrubého kapitalu proc.body -0,4 2,5 -0,2 2,5 2,5 -0,6 -3,3 -0,4 0,6 0,7
- saldo zahraniniho obchodu proc.body -0,6 1,3 4.6 1,5 1,1 1,9 -1,8 0,2 0,6 1,0
Y spoteba neziskovych instituci jeraaena do spoeby sektoru domacnosti.
2 Deterministicky ufeny vliv pouZivani cen a strukturjeplichoziho roku jako zakladu pro vgporeélnych piristki.
3 vypaet na zaklad cen a struktury gedchoziho roku, kde jsouigpevky beze zbytkuisatelné.
Tabulka 1.2HDP realné — étvrtletni
zretézené objemy, referéni rok 2000
2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce Predikce
Hruby domaci produkt mld. K& 2000 729 787 786 767 704 749 740 743
st.obd.p.r.=100, 103,5 104,9 104,1 99,4 96,7 95,2 94,1 96,9
st.obd.p.r.=1009| 103,8 104,6 103,1 99,9 96,6 95,4 94,8 96,5
pr.étvrtl.=100 V| 99,9 101,2 100,6 98,2 96,6 99,9 99,9 100,0
Vydaje doméacnosti na spatebu mld. K& 2000 356 381 388 396 366 386 388 396
st.obd.p.r.=100 102,7 103,0 102,7 102,2 103,0 101,5 100,1 100,0
Vydaje viadnich inst. na s pofebu mld. K& 2000 129 138 137 158 135 140 136 158
st.obd.p.r.=100 99,6 102,9 103,9 100,7 105,3 101,8 99,1 99,7
Tvorba hrubého kapitalu mld. K& 2000 211 234 234 221 181 206 197 196
st.obd.p.r.=100 99,7 96,6 94,8 100,5 86,1 88,3 83,9 88,8
- fixni kapitél mld. K¢ 2000 195 219 222 220 188 205 206 208
stobd.p.r.=100, 100,5 100,0 101,4 97,9 96,6 93,7 92,7 94,7
-zména zasob a cennosti mld. K& 2000 16 14 13 1 -7 1 -9 -12
Vyvoz zbozi a sluzeb mld. K¢ 2000 826 855 804 748 654 682 683 690
stobd.p.r.=100, 114,5 115,0 108,6 90,9 79,1 79,8 85,0 92,3
Dovoz zbozi asluzeb mld. K& 2000 791 815 772 763 634 666 664 712
stobd.p.r.=100, 1124 110,6 104,1 92,9 80,2 81,7 86,1 93,2
Metodicka diskrepance mld. K¢ 2000 -2 -4 -5 8 1 0 0 15
Redalny hruby doméci dichod mld. K¢ 2000 747 800 794 779 730 777 761 758
stobd.p.r.=100, 102,4 103,2 102,1 98,4 97,8 97,2 95,9 97,3

Y 7 dat @istenych o sezény a pet pracovnich di
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Tabulka 1.3HDP - uziti v béznych cenach- raini

1 Ekonomicky vykon

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Predb. Predikce  Predikce Vyhled Vyhled
Hruby domé&ci produkt mld. K} 2577 2815 2984 3222 3535 3696 3634 3678 3853 4061
predch.r.=100f 104,6 109,2 106,0 108,0 109,7 104,6 98,3 101,2 104,7 105,4
Vydaje domécnosti na spadtebu mld. K} 1332 1417 1464 1562 1687 1828 1858 1888 1966 2059
predch.r=100{ 105,6 106,3 103,4 106,6 108, 108,3 101,7 101,6 104,1 104,8

Vydaje viddnich inst. na spokebu mld. K& 603 622 658 687 718 751 773 785 807 829
predch.r.=100} 109,8 103,1 105,9 104,3 104,5 104,6 102,9 101,5 102,8 102,8

Tvorba hrubého kapitalu mld. K& 700 774 766 863 955 935 832 824 848 882
predch.r.=100f 99,5 110,6 98,9 112,7 110,6 97,9 89,0 99,0 103,0 104,0

- fixni kapital mld. K& 687 727 742 796 890 890 860 853 881 914
predch.r.=100} 101,4 105,8 102,0 107,3 111,8 100,0 96,6 99,2 103,2 103,7

- zména zasob a cennosti mld. K& 13 47 24 67 64 45 -28 -30 -32 -31

Saldo zahraniniho obchodu mld. K& -59 2 95 110 176 183 171 182 232 290
- wvoz zboZi a sluzeb mld. K} 1592 1975 2155 2462 2830 2852 2452 2456 2663 2910
predch.r.=100f 107,3 124,0 109,1 114,3 114,9 100,8 86,0 100,2 108,4 109,3
- dovoz zboZi a sluzeb mld. K} 1651 1973 2060 2352 2655 2669 2282 2275 2431 2620
predch.r.=100; 107,5 119,5 104,4 114,2 112,89 100,5 85,5 99,7 106,9 107,8
Hruby narodni diichod” mld. K} 2466 2660 2850 3062 3288 3418 3389 3452 3574 3730
predch.r.=100; 104,8 107,9 107,1 107,5 107,4 104,0 99,2 101,9 103,5 104,4

Saldo prvotnich dichodi 2 mld. K¢} -111 -155 -134 -160 -247 -278 -245 -226 -278 -331

Y Hruby narodni dchod je sottem HDP a saldaistych prvotnich dchodi se zahraniim. Fredstavuje Ghrn prvotnich®movych dchodi rezident: (nahrady
zan¥stnana@m, ¢isté dar na vyrobu a dovozighody z vlastnictvi, hruby provozniepytek a smiSenyichod).
2 saldodistych prvotnich fichodi rezident: ve vztahu k zahratiije soutem rozdilu pijatych a vyplacenych mezd &ahodi z viastnictvi (Grok, dividend a

reinvestovanych zigkz aktiv vlastenych nerezidenty).é¢né odpovida bilanci vynasplatebni bilance.

Tabulka 1.4HDP - uziti v béZznych cenach- étvrtletni

2008 2009
Q1 Q2 Qs Q4 Q1 Q2 Qs Q4
Predb. Pedb. Pedb. Predb. Pedb. Odhad Predikce Predikce
Hruby domaci produkt mld. K¢| 874 943 942 937 878 926 912 918
st.obd.p.r.=100 106,0 106,3 104,9 101,2 100,4 98,2 96,8 97,9
Vydaje doméacnosti na spatebu mld. K&| 426 458 470 474 444 467 472 475
st.obd.p.r.=100 110,0 109,4 108,9 105,4 104,2 102,0 100,5 100,2
Vydaje viddnich inst. na spokebu mld. K&| 165 182 182 221 180 190 181 221
st.obd.p.r.=100 101,8 105,3 106,4 104,71 109,2 104,3 99,5 100,0
Tvorba hrubého kapitalu mid. K¢| 218 242 243 232 196 214 209 214
st.obd.p.r.=100 100,2 96,4 94,1 101,8 89,9 88,2 86,0 92,2
- fixni kapital mld. k¢| 202 227 230 231 203 219 217 221
st.obd.p.r.=100f 100,9 99,8 100,6 98,9 100,6 96,2 94,3 95,8
- zména zasob a cennosti mld. K| 16 15 13 1 -7 -5 -8 -8
Saldo zahraniniho obchodu mld. K& 65 61 47 10 58 55 49 8
- wvoz zboZi a sluzeb mld. k¢| 735 750 700 667 607 617 611 617
st.obd.p.r.=100 108,7 106,4 100,1 88,9 82,6 82,3 87,3 92,5
- dovoz zhoZi a sluzeb mld. K&| 670 689 653 657 549 562 561 609
st.obd.p.r.=100 108,2 104,4 98,5 92,2 82,0 81,6 86,0 92,7
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1 Ekonomicky vykon

Graf 1.1:Hruby domaci produkt
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1 Ekonomicky vykon
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Tabulka 1.5HDP - diichodova struktura — roeni

1 Ekonomicky vykon

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predb, Predikce Predikce
HDP mld. K| 2352 2464 2577 2815 2984 3222 3535 3696 3634 3678
predch.r.=100, 107,4 104,8 104,6 109,2 106,0 108,0 109,7 104,6 98,3 101,2
Saldo dani a dotaci mld. K*| 193 211 219 267 281 285 325 333 328 342
predch.r.=100, 103,0 109,8 103,4 122,2 105,1 101,6 113,8 102,4 98,7 104,2
- Dané z wroby a dovozu mid. K| 258 268 287 331 353 363 407 418 418 428
predch.r.=100, 104,1 103,9 107,1 115,5 106,4 102,9 112,0 102,7 100,0 102,5
- Dotace na vyrobu mid. K& 65 57 68 64 72 78 82 85 90 86
predch.r.=100, 107,3 86,5 120,6 94,1 112,2 107,8 105 4 104,1 105,3 96,0
Néhrady zaméstnancim mld. K*| 995 1064 1129 1202 1285 1386 1516 1658 1648 1655
domaci predch.r.=100; 108,4 107,0 106,1 106,5 106,9 107,9 109,4 109,4 99,4 100,4
- Mzdy a platy domaci mld. K| 755 805 853 907 970 1047 1145 1269 1282 1295
predch.r.=100, 108,8 106,6 106,0 106,3 106,9 107,9 109,4 110,8 101,0 101,0
- PFispévky na SZ placené mld. K*| 240 260 276 295 315 339 371 390 366 360
zaméstnavatelem predch.r.=100, 106,9 108,3 106,2 107,0 106,7 107,8 109,5 104,9 93,9 98,4
Hruby provozni piebytek mld. k| 1165 1189 1229 1345 141¢€ 1551 1694 1705 1658 1681
predch.r.=100, 107,4 102,0 103,4 109,4 105,4 109,3 109,3 100,6 97,2 101,4
- Spotreba fixniho kapitalu mld. K&| 477 492 509 538 554 576 606 634 661 687
predch.r.=100, 105,8 103,0 103,5 105,7 103,0 104,0 105,1 104,7 104,2 104,0
- Cisty provozni prebytek mid. K*| 688 697 721 808 865 975 1089 1071 997 994
predch.r.=100, 108,6 101,4 103,4 112,1 107,0 112,7 111,7 98,4 93,1 99,7
Tabulka 1.6HDP - diichodova struktura — étvrtletni
2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Pedb. Odhad Predikce  Predikce
HDP mld. K| 874 943 942 937 878 926 912 918
st.obd.g.r.=100| 106,0 106,3 104,9 101,2 100,4 98,2 96,8 97,9
Saldo dani a dotaci mld. K 75 88 98 72 68 88 99 73
stobd.p.r.=100| 98,7 112,4 108,0 89,7 91,2 100,0 100,8 101,9
Nahrady zamgstnancim mid. K¥| 398 410 408 442 399 410 403 436
domaci st.obd.g.r.=100| 112,1 110,0 108,7 107,0 100,2 99,9 98,8 98,6
- Mzdy a platy doméaci mid. kK*| 302 313 312 342 310 317 313 342
st.obd.p.r.=100| 112,6 111,1 110,3 109,6 102,6 101,4 100,3 100,0
- Piispévky na SZ placené mld. K 96 98 95 100 89 93 90 94
zaméstnavatelem st.obd.p.r.=100 110,7 106,8 103,8 99,2 92,6 95,1 94,0 93,7
Hruby provozni piebytek mid. K*| 401 445 436 423 411 428 410 409
st.obd.g.r.=100| 101,9 102,0 101,0 97,8 102,4 96,3 94,0 96,6
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2. Ceny zbozi a sluzeb

Prameny:CSU, propaty MF CR.

Tabulka 2.1Ceny zboZi a sluzeb- raéni

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Predikce Predikce  Vyhled
Spotrebitelské ceny
priamér roku primér 2005=10C| 95,4 95,5 98,2 100,0 102,5 105,4 112,1 113,4 114,6 117,0
- priimérnd mira inflace ristv %| 1,8 0,1 2,8 1,9 2,5 2,8 6,3 11 1,1 2,1
koncem roku primér 2005=10C| 94,8 95,8 98,5 100,6 102,35 107,9 111,8 112,7 115,1 116,9
- zwSeni cen v pib&hu roku ristv %| 0,6 1,0 2,8 2,2 1,7 5,4 3,6 0,7 2,1 1,6
- z toho fFispévek proc. body| 0,7 0,3 1,7 1,9 0,8 2,2 4,3 0,7 0,9 0,9
administrativnich opatiteni
HICP 2 primeér 2005=10C| 96,1 96,0 98,4 100,0 102,1 105,1 111,7 112,5 113,4 115,4
rist v % 1,4 -0,1 2,6 1,6 2,1 3,0 6,3 0,7 0,8 1,8
Deflatory
HDP primér 2000=10C| 107,8 108,8 113,8 113,4 1147 118,6 120,4 123,7 124,9 127,7
predch.r.=100{ 102,8 100,9 104,5 99,7 101,1 1034 101,6 102,8 101,0 102,2
Hrubé doméci wdaje priimér 2000=10C| 103,6 104,2 107,8 108,¢ 111,3 114,2 118,1 119,7 120,7 122,6
predch.r.=100] 100,5 100,6 103,5 101,0 102,2 102.6 103,5 101,3 100,9 101,6
Spotreba domacnostivé. NZI)  primér 2000=10C| 105,2 104,8 108,2 109,1 110,7 113,9 120,2 120,9 1219 1245
predch.r.=100{ 101,2 99,6 103,3 100,& 101,4 1029 105,5 100,6 100,9 1021
Spotireba viady primeér 2000=10C| 107,8 110,5 118,0 121,5 125,3 130,1 133,8 135,9 137,3 139,6
predch.r.=100{ 103,7 102,4 106,8 103,0 103,1 1038 102,8 101,6 101,0 101,7
Tvorba fixniho kapitalu primer 2000=10C| 98,8 99,8 101,5 101,8 103,0 104,0 104,1 106,6 107,3 108,1
predch.r.=100, 97,8 101,0 101,8 100,2 101,3 100,9 100,1 102,4 100,7 100,7
Vyvoz zboZi a sluzeb primeér 2000=10C| 94,2 94,3 96,9 94,7 93,5 93,4 88,2 90,5 90,3 95,1
predch.r.=100] 94,5 100,1 102,7 97,8 98,7 99,¢ 94,4 102,6 99,8 105,3
Dovoz zboZi a sluzeb primér 2000=10C| 89,2 88,8 90,0 89,5 89,5 88,4 85,0 85,3 84,9 88,7
predch.r.=100, 91,6 99,6 101,3 99,5 99,9 98,8 96,1 100,4 99,5 1045
Sménné relace primér 2000=10C| 105,6 106,2 107,6 105,8 104,5 105,7 103,8 106,2 106,4 107,2
predch.r.=100| 103,2 100,5 101,4 98,3 98,8 101,2 98,2 102,2 100,2 100,7
Y Znena regulovanych maximalnich nebécie usmetizovanych cen a néfmych dan.
2 HICP - harmonizovany index spebitelskych cen. SlouZi mimo jiné k posouzeni éestmbility podle Maastrichtskych kritérii.
Tabulka 2.2Ceny zboZi a sluzeb- étvrtletni
2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce
Spotiehitelské ceny primér 2005=100f 111,3 112,12 112,9 112,2 113,7 113,8 113,6 112,6
st.obd.p.r.=100 107,4 106,8 106,6 104,7 102,2 101,5 100,6 100,4
HICP pramer 2005=100f 111,1 111,8 112,3 111,6 112,7 112,9 112,6 111,7
st.obd.p.r.=1000 107,5 106,7 106,4 104,3 101,5 101,0 100,3 100,1
Deflator HDP prameér 2000=100f 120,0 119,8 119,8 122,1 124,7 123,6 123,2 123,5
st.obd.p.r.=100 102,4 101,3 100,8 101,8 103,9 103,2 102,9 101,1
Deflator hrubych doméacich wydaji primér 2000=100| 116,8 117,8 118,4 119,5 119,7 118,7 119,5 120,7
st.obd.p.r.=1000 104,2 103,6 103,4 102,8 102,4 100,8 100,9 101,0
Sménné relace primér 2000=100f{  105,0 103,8 102,9 103,7 107,2 107,3 105,8 104,5
st.obd.p.r.=1000 98,6 98,0 97,4 98,6 102,0 103,3 102,9 100,8
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2 Ceny zboZi a sluzeb

Graf 2.1:Spotrebitelské ceny
mezir@ni rist v %
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2 Ceny zbozi a sluzeb

Graf 2.4:Indikatory spotiebitelskych cen
mezira'ni rist v %
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3. Trh prace

Prameny kapitoly 3CSU, MPOCR, MPS\CR, propaty MF CR.

Tabulka 3.1Zaméstnanost— raini

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Predikce Predikce Vyhled
Vybérové Sekeni pracovnich sil -CSU:
Zaméstnanost” primeér v tis.osobj 4765 4733 4707 4764 4828 4922 5002 4914 4810 4795
predch.r.=100| (100,8) 99,3 99,4 101,2 101,3 1019 101,6 98,2 97,9 99,7
- zaméstnanci ® primér v tis.osobj 4002 3922 3914 4001 4048 4125 4196 4089 3984 3963
predch.r.=100, (99,7) 98,0 99,8 102,2 101,2 101,9 101,7 97,4 97,5 99,5
-podnikatelé3) priameér v tis.osobf 763 811 792 763 780 797 807 825 826 832
predch.r.=100} (106,8) 106,4 97,6 96,3 102,2 102,2 101,2 102,3 100,1 100,7
Nezaméstnanost primér v tis.osob| 374 399 426 410 371 276 230 358 446 423
Mira nezaméstnanosti primer v % 7,3 7,8 8,3 7.9 7,1 5,3 4.4 6,8 8,5 8,1
Pracovni sila primér v tis.osob] 5139 = 5132 5133 5174 5199 5193 5232 5272 5256 5218
predch.r.=100f 99,9 99,9 100,0 100,8 100,5 100,0 100,7 100,8 99,7 99,3
Populace ve ¥ku 15 - 64 let primeér v tis.osoby 7183 7214 7247 7270 7307 7347 7410 7414 7392 7373
predch.r=100f 100,3 100,4 100,4 100,2 100, 100,5 100,9 100,1 99,7 99,7
Zaméstnanost/ Populace 15 - 64 primérv % | 66,3 65,6 64,9 65,5 66,1 67,0 67,5 66,3 65,1 65,0
Mira zaméstnanosti 15 - 64 IetA) primérv % | 65,6 64,9 64,2 64,8 65,3 66,1 66,6 65,4 64,2 64,2
Prac.sfla/ Populace 15 - 64 primérv % | 71,5 71,1 70,8 71,2 71,2 70,8 70,6 71,1 71,1 70,8
Mira ekon.aktivity 15 - 64 Iets) primérv % | 70,8 70,4 70,1 70,4 70,3 69,8 69,7 70,2 70,2 69,9
Narodni Géty - CSU:
Zaméstnanost (domaci konceptf’ primeér v tis.osobj 4991 4923 4940 4992 5088 5224 5305 5152 5036 5037
predch.r.=100| 100,6 98,7 100,3 101,06 1019 102,7 1015 97,1 97,7 100,0
Odpracované hodiny mid-} g 70 9,58 9,65 9,81 9,96 10,16 10,30 9,88 9,62 9,61
predch.r.=100f 99,5 98,7 100,8 101,6 1015 1020 1014 95,9 97,4 99,9
Odpracované hodiny / zanéstnanost hodinyl 1944 1945 1954 1965 1957 1944 1941 1918 1911 1907
predch.r.=100f 98,9 100,1 100,4 100.6 99,6 99,4 99,9 98,8 99,6 99,8
Registrovand nezamstnanost - MPSV:
Nezaméstnanost primér v tis.osoby 477,5 521,6 537,4 514,53 474,3 3928 3246 475 578 544
Mira nezaméstnanosti " pramerv% | 9,16 = 9,90 | 10,24 9,79 . . . . . .
prameér v % 9,2 8,97 8,13 6,62 5,44 8,2 9,8 9,3
Registrovani zahranini pracovnici - MPSV, MPO
Celkem primér v tis.osobl 167,6 163,2 169,4 1952 233,2 2762 3435
predch.r.=100} 100,5 97,4 103,8 1153 119,4 1185 124,44
- zaméstnanci pramér v tis.osob} 106,0 102,3 106,12 131,2 165,5 2097 270,2
predch.r=100/ 100,9 96,5 103,7 123,7 126,1 126,7 128,8
- podnik atelé pramer v tis.osobf 61,6 60,9 63,3 64,0 67,7 66,5 73,3
predch.r.=100{ 999 98,9  103,9 101,2 1057 98,2 110,2

Rozdily mezi nezafstnanosti podle VSPS a podle registrace fedéch prace vyplyvaji jednak z odlisné definiceuobloazatet a jednak ze zisobu $eteni
VSPS, ktery pravghodobr systémowsnizuje vykazovany pet nezamstnanych (peadi otazek v dotazniku, struktura non-response).

Y Zamstnani s jedinym nebo hlavnim zatmanim podle Vidtového $eteni pracovnich sil (VSPS).

2 Vetre dleni produkénich druZstev.

3 Véetre poméahajicich rodinnychifslusnilé.
% Na rozdil od pedchoziho ukazatele nezahrnuje 2simané nad 64 let.

% Na rozdil od pedchoziho ukazatele nezahrnuje pracovni silu naét64
% Oproti VSPS zahrnuje navic i odhady zamanosti v $edé ekonomice, Zamanosti cizing — nerezident (zejména pendlé) ¢i v zenédélském

samozasobeni apod.

vV prvnimiadku podle ,staré* metodiky, ve druhéradku podle ,nové* metodiky.
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Tabulka 3.2Zaméstnanost— étvrtletni

3 Trh prace

2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Odhad Predikce Predikce
Vybérové Seteni pracovnich sil -CSU:
Zaméstnanost primeér v tis.osob, 4958 5003 5014 5034 4947 4926 4897 4885
st.obd.p.r.=100f 101,9 101,8 101,5 101,3 99,8 98,5 97,6 97,0
- zaméstnanci primeér v tis.osob, 4161 4195 4206 4220 4124 4101 4071 4059
st.obd.p.r.=100f 102,0 101,9 101,7 101,2 99,1 97,8 96,8 96,2
- podnik atelé primér v tis.osobj 797 808 808 813 823 825 826 826
st.obd.p.r.=100f 101,3 101,6 100,3 101,8 103,2 102,1 102,2 101,6
Nezaméstnanost primér v tis.osob 245 220 224 231 303 341 382 408
Mira nezaméstnanosti pramér v % 4,7 4,2 4,3 4,4 5,8 6,5 7,2 7,7
Pracovni sila primer v tis.osob; 5203 5223 5238 5264 5250 5267 5278 5293
st.obd.p.r.=100{ 100,5 100,7 100,6 100,8 100,9 100,8 100,8 100,5
Populace ve ¥ku 15 - 64 let primer v tis.osob; 7397 7406 7413 7426 7421 7417 7412 7407
predch.r.=100{ 100,9 100,8 100,9 100,8 100,3 100,2 100,0 99,7
Zaméstnanost/ Populace 15 - 64 primérv % | 67,0 67,6 67,6 67,8 66,7 66,4 66,1 65,9
meziroeni priristek 0,6 0,6 0,4 0,3 -0,4 -1,1 -1,6 -1,8
Mira zaméstnanosti 15 - 64 lef’ primérv % | 66,1 66,6 66,7 66,8 65,6 65,5 65,2 65,1
meziroeni priristek 0,6 0,6 0,4 0,3 -0,5 -1,1 -1,5 -1,7
Prac.sila/ Populace 15 - 64 primérv % . 70,3 70,5 70,7 70,9 70,7 71,0 71,2 715
meziroeni priristek -0,3 -0,1 -0,2 0,0 0,4 0,5 0,6 0,6
Mira ekon.aktivity 15 - 64 let? primérv % | 69,4 69,6 69,7 69,9 69,6 70,1 70,3 70,6
meziroeni priristek -0,4 -0,1 -0,2 0,0 0,2 0,5 0,6 0,7
Narodni Géty - CSU:
Zamé&stnanost (domaci koncept) primeér v tis.osobf 5300 5319 5308 5292 5265 5159 5098 5085
predch.r.=1001 102,7 102,0 101,2 100,3 99,3 97,0 96,0 96,1
Odpracované hodiny mid.} 262 2,67 2,47 2,55 2,52 2,56 2,36 2,44
predch.r.=100} 100,6 102,5 103,6 99,1 96,4 96,1 95,4 95,8
Odpracované hodiny / zanéstnanost hodiny} 493 501 465 481 479 497 462 480
predch.r.=100; 98,0 100,4 102,4 98,7 97,0 99,0 99,3 99,7
Registrovani nezanéstnanost - MPSV:
Pocet nezaméstnanych primeér v tis.osob} 355,1 311,9 309,5 321,8 409,2 457 497 536
Mira nezaméstnanosti primeérv % 5,95 5,19 5,24 5,39 7,00 7,9 8,6 9,1
Regqistrovani zahranini pracovnici - MPSV, MPO
Celkem primér v tis.osobj 315,7 337,1 355,1 365,9 348.,4
predch.r.=100; 1252 126,5 125,5 120,7 110,4
-zaméstnancis) primeér v tis.osob} 245,8 264,9 280,5 289,6 270,1
predch.r.=100f 131,7 131,7 129,8 123,2 109,9
- podnikatelé4) primer v tis.osob, 69,9 72,2 74,5 76,4 78,3
predch.r.=100| 106,7 110,3 111,8 112,0 112,1

Y Na rozdil od pedchoziho ukazatele nezahrnuje 2stmané nad 64 let.
2 Na rozdil od pedchoziho ukazatele nezahrnuje pracovni silu naet64
3 vazeny aritmeticky gmer pocatecniho, pribeznych a koncového stavu.

4 Prosty aritmeticky pimér pocaterniho a koncového stavu.

Graf 3.1:Pomér pracovni sily a zanéstnanosti na p&tu obyvatel ve wkové skuping 15-64 let ¢ %)
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Graf 3.2:Nezangstnanost
ctvrtletni priméry,v tis. osob, v % (pravéa osa)
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Graf 3.3:Ekonomicky vykon a nezangstnanost
mezira'ni pArastky redlného HDP v % a registrované neZsimanosti v tis. osob
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Tabulka 3.3Trh prace - analytické ukazatele
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predikce  Predikce
Nahrady na 1 zanéstnance:”
- nominalni| p/edch.r.=100, 108,1 107,3 108,2 106,7 104,6 106,6 107,3 107,5 102,0 103,1
- re4lné?| predch.r.=100 103,33 105,4 108,1 103,8 102,6 104,0 104,4 101,1 100,8 102,0
Pramérna hruba mésieni mzda®
- nominalni Kél 14378 15524 16 430 17 466 18 344 19 546 20 957 22691 50@3 24300
predch.r.=100; 108,8 108,0 105,8 106,3 105,0 106,6 107,2 108,3 103,4 103,3
-reélna Ké 2005) 15 345 16 274 17 206 17 791 18 344 19 063 19874 20235 70@0 21200
predch.r.=100 103,9 106,1 105,7 103,4 103,1 103,9 104,3 101,8 102,3 102,3
Produktivita prace predch.r.=100, 102,1 101,1 104,3 105,1 105, 105,4 104,1 101,3 97,4 102,4
Jednotkové naklady préceA) predch.r.=100, 105,9 106,1 103,8 1015 99,5 101,2 103,1 106,2 104,7 100,6
Nahrady zaméstnancim / HDP %| 42,3 43,2 43,8 42,7 43,1 43,0 42,9 44,9 45,3 45,0

Y Nahrady zamstnangim (domaci koncept) na 1 zastnance podle VSPS.
2 Deflovano indexem spehitelskych cen.

9 Od ¢ervna 2009 nov&asovéarada: primérna mzda se vztahuje nagpatené paty zangstnand v celém narodnim hospovi.

4 Podil nomin&lnich nahrad na 1 zastnance a realné produktivity prace.
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3 Trh prace

Graf 3.4:HDP - diichodova struktura
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Tabulka 3.4J¢&et domacnosti

3 Trh prace

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predikce Predikce
Bé&zné prijmy
N&hrady zaméstnancim mld. K& 982 1049 1120 1186 1273 1374 1497 1596 1599 1606
predch.r.=100| 107,9 106,8 106,8 105,9 107, 107,9 108,9 106,6 100,2 100,4
Hruby smiSeny lﬁchodl) mld. K& 391 395 425 449 446 469 495 514 499 509
predch.r.=100| 104,44 101,2 107,5 105,7 99,4 105,2 105,5 103,9 97,0 102,0
Piijaté dichody z Viastnictvi®) mid. k| 103 98 97 109 120 137 157 165 168 173
predch.r.=100( 101,6 94,9 98,9 112,7 109,6 113,9 114,7 105,2 102,0 103,0
Socialni davky mld. K& 290 313 324 | 369 386 419 466 489 518 540
predch.r.=100| 104,6 108,0 103,6 . 104,6 108,7 1112 104,9 106,0 104,2
Ostatni prijaté bézné transfery” mid. Ki| 79 85 91 93 103 113 120 134 141 147
predch.r.=100f 91,2 107,8 106,8 102,9 110,1 109,9 106,4 111,9 105,0 104,0
Bé&Zzné wdaje
Placené cichodyzvlastnictvi4) mid. K& 15 13 19 21 20 25 37 36 36 36
predch.r.=100| 94,6 82,0 149,0 112,4 94,7 123,3 149,5 96,5 100,0 101,0
Bézné darg z dichodu a jméni % mld. K& 106 115 128 138 140 140 156 145 146 147
predch.r.=100{ 105,9 108,0 1119 107,6 101,7 99,8 111,4 93,0 100,4 101,0
Socialni pfispévky & mld. K& 350 382 408 | 474 507 556 610 631 581 571
predch.r.=100| 106,8 109,2 106,7 . 107,1 109,7 109,55 103,5 92,0 98,4
Ostatni placené Ezné transfery” mld. K& 79 82 93 100 109 115 127 138 148 157
predch.r.=100| 108,5 103,4 113,7 107,2 109,z 105,9 109,9 109,0 107,0 106,0
Disponibilni diichod mld. K&| 1293 1348 1409 1474 1551 1675 1805 1948 2016 2064
predch.r.=100{ 105,0 104,3 104,5 104,6 105,2 108,0 107,7 107,9 103,5 102,4
Vydaje na konetnou spottebu mld. K&| 1207 1248 1317 1399 1443 1543 1663 1812 1842 1872
predch.r.=100| 106,4 103,4 105,6 106,2 103,1 107,0 108,2 108,6 101,7 101,6
Zména podilu v PF® mid. k:| 9 11 13 17 19 23 26 25 25 26
Hrubé Gspory mld. K& 96 112 105 92 128 156 162 161 198 218
Kapitélové transfery
(p¥ijem (-) / vdaj (+)) mld. K& -17 -36 -21 -23 -25 -23 -23 -38 -24 -24
Tvorba hrubého kapitalu mid. K&| 121 129 122 132 136 153 187 177 166 165
predch.r.=100| 102,7 106,8 94,9 107,8 102,6 112,6 122,3 94,8 94,0 99,0
Zména finané&nich aktiva pasiv mld. K& -5 23 6 -18 20 25 -3 7 56 78
Disponibilni diichod reélnyg) redch.r.=10C| 100,3 102,4 104.,4 101,8 103,3 105,3 1048 1015 102,3 101,3
Mira hrubych Gspor ' w| 7.4 8,3 7.4 6,2 8,2 9,3 9,0 8,2 9,8 10,6

Y smiseny @thod drobnych podnikatél ktery je souhrnemicthodu z podnikéni (zisku) @chodu z jejich pracovnfinnosti pro viastni podnik.
2 prijaté troky, dividendy, dthody z pdy, cerpani podnikatelskéhaidhodu, dichodu z rozdleného zisku apod.
¥ Nahrady z neZivotniho pojisti, soukromé mezinarodni transfery, vyhry v sazlelcteriich, statni fispevky na stavebni speni apod.

4 Placené uroky.

® Daii z pijmu, dai z pevodu nemovitosti, mistni poplatky a pouzivaniidaln

9 Prispevky na socialni a zdravotni pojiti, penzijni pipojisteni a zakonné Grazové pojsf placené zadstnavatelem i za#stnancem a tzv. imputované
prispevky (nenavratné socialni vypomoci poskytnutéczamavatelem).

7 Cisté pojistné na nezivotni poj##ti, soukromé mezinarodni transfery, pokuty ve spird\a blokovéniizeni, sazky apod.

® Rozdil mezi fjatym pojistnym a vyplacenymiichody z penzijniho/pojisteni.

9 Deflovano indexem spebitelskych cen.

10 podil hrubych Gspor na disponibilnindachodu.

Graf 3.7:Mira hrubych Gspor domacnosti
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4. Vztahy k zahrani €i

Prameny:CNB, CSU, Eurostat, proptty MF CR.

Tabulka 4.1Sménné kurzy — roini

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Predikce Predikce Vyhled
Sménné kurzy nominalni:
CZK / EUR ro¢ni primer | 30,81 31,84 31,90 29,78 28,34 27,76 24,94 26,8 25,5 24 .4
index zhodnoceni  jedch.r.=100, 110,6 96,8 99,8 107,1 105,1 102,1 111,3 93,2 105,0 104,4
L r r r
CZK/ USD roeni primer | 32,74 28,23 25,70 23,95 22,61 20,31 17,03 20,0 19,5 19,4
index zhodnoceni  jfedch.r.=100; 116,2 116,0 109,8 107,3 105,9 111,3 119,2 85,0 102,7 100,8
NEER rameér 2005=10C; 93,5 93,5 94,1 100,0 105,1 107,9 120,44 115 120 125
index zhodnoceni  jedch.r.=100; 111,8 99,9 100,7 106,2 105,1 102,56 111,6 95,6 104,6 103,9
Realny sménny kurz 2)
vici EA-12 rameér 2005=10C; 97,5 93,2 95,5 100,0 104,2 107.,5 118,8 112 118 123
index zhodnoceni  jfedch.r.=100; 110,9 95,6 102,4 104,7 104,z 103,2 110,5 94,3 105,0 104,9
Y Nominaln{ efektivni senny kurz — index agreguijici gnmé kurzy na zaklatvah zahraniniho obchodu.
2 Index popisuje mezitai realné zhodnoceni CZK proti EUR, deflovano deflaHDP.
Tabulka 4.25Sménné kurzy — étvrtletni
2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce
Sménné kurzy nominalni:
CZK / EUR 25,56 24,83 24,09 25,34 27,60 26,8 26,5 26,2
index zhodnocen|i st.obd.p.r.=1go0 109,7 113,9 115,9 105,9 92,6 92,7 90,9 96,7
CZK/ USD 17,08 15,89 16,05 19,25 21,21 19,7 19,7 19,6
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 125,3 132,0 126,7 96,3 80,5 80,7 81,6 98,1
Nominalni efektivni sménny kurz |primeér 2005=100f 117,9 121,4 124,3 118,1 111,2 115 116 117
index zhodnoceni st.obd.p.r.=100 110,8 114,7 115,9 105,3 94,3 94,9 93,6 99,5
Redlny sménny kurz
viéi EA12 yramér 2005 =10C| 116,6 118,9 122,0 117.,5 110,5 112 112 113
index zhodnocen|i st.obd.p.r.=100 110,0 112,8 114,2 105,1 94,7 94,3 92,2 96,3
Graf 4.1:Nominalni sménné kurzy
ctvrtletni primery, primer 2005=100 (prava osa)
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4 Vztahy k zahrani €i

100

ctvrtletni priméry, deflovano deflatory HDPyist indeX: indikuje realné zhodnocenti,jpnér 2005

Graf 4.2:Reélny sn€énny kurz viéi EA12
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Tabulka 4.3Platebni bilance— raini

4 Vztahy k zahrani €i

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predikce Predikce
Vyvoz zboZi (fob) mid. Ké| 1270 1254 1371 1723 1869 2145 2479 2465 2083 2076
predch.r.=100, 113,2 98,8 109,3 125,7 108,5 114,3 115/6 99,4 84,5 99,7
Dovoz zboZi (fob)" mid. Ké| 1386 1326 1441 1736 1809 2079 2359 2362 1975 1961
predch.r.=100{ 111,6 95,6 108,7 . 104,2 114,9 113,4 100,2 83,6 99,3
Obchodni bilance™ mid. k&| -117 71 70 13 59 65 121 103 108 116
z toho:
- mineralni paliva (SITC 3)” | mid. k| -88 -64 -68 72 -110 -139 -124 -165 -110 -138
- ostatni”’ mid. k| -29 7 -1 46 149 179 212 234 188 224
- rozdil mezi dovozem cif a fobmId. K¢ 13 21 25 33 34 30 30
Vyvoz sluzeb mid. k2| 270 231 219 247 282 314 347 377 361 372
predch.r.=100{ 101,8 85,7 94,8 114,3 111,2 110,4 108,9 95,8 103,0
Dovoz sluzeb mid. K| 212 209 206 231 245 268 290 295 296 303
predch.r.=100; 100,7 98,9 98,4 106,5 109,C 108,3 101,9 100,2 102,5
Bilance sluzeb mld. Ke| 58 22 13 17 37 46 57 82 65 69
Bilance vynosi mid. K| -84 -116 -120 -157 -143 -181 -270 -289 -260 -240
z toho:
- nahrady zaméstnancam mid. Ke |  -17 -18 17 -16 -11 -13 -20 -35 27 27
- investi¢ni vynosy mid. K¢ -66 -97 -103 -141 -132 -168 -251 -254 -234 -214
Bilance pievodi mid. Ke| 18 29 16 6 7 -13 -18 -10 15 24
Bé&zny et mid. K& | -124 -136 -161 -147 -40 -82 -111 -114 77 -32
Kapitalovy G et mid. K& 0 0 0 -14 5 8 20 31 46 48
Finanéni Gcet mid. Ke | 173 348 157 177 155 92 126 151
- piimé zahraniéni investice | mld. K&} 208 271 54 102 280 90 179 150
- portfoliové investice mid. K& 35 -47 -36 53 -81 -27 -57 -9
- ostatni investice” mld. K& -70 124 139 23 -44 29 4 10
Zména devizovych rezerv mid. K¢ 67 217 13 7 93 2 16 40
Zahrani¢ni zadluzenost”’ mid. Ke| 811 813 895 1012 1142 1194 1349 1556 1589 1590
Obchodni bilance / HDP™ %| 50 2,9 27 0,5 2,0 2,0 3.4 2.8 3.0 3.1
Bé&zny Gget/ HDP %| -53 5,5 -6,2 5,2 -1,3 -2.,6 -3,1 -3,1 -2,0 -0,9
Finané&ni Géet/ HDP % 7,3 14,1 6,1 6,3 5,2 2.9 3,6 4.1 . .
Zahr. zadluzenost / HDP®’ %| 345 | 330 | 34,7 359 38,3 37,00 382 42,1 44 43

YV metodice fob (v cenach na hranici vyvaZejicigyem kvétna 2004

2 Dovoz v metodice fob oddtma 2004
¥ Dovoz v metodice cif (v cenach na hrariél wetre nakladi na pepravu a pojisini)

4 Veetry derivati

9 zahranini zadluzenost je sumou devizovych a korunovydk paskovni soustavydvCNB), podnikové sféry a vladyid nerezidentm.
% podil zahranéni zadluZenosti v &koncem roku na HDP vdytvoreném v pibehu roku.
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4 Vztahy k zahrani €i

Tabulka 4.4Platebni bilance— ¢tvrtletni

2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce
Vyvoz zboZzi (fob) mld. K& 644 652 602 568 524 525 BilE 520
st.obd.p.r.=100 107,1 106,0 99,5 86,3 81,4 80,5 85,6 91,5
Dovoz zbozi (fob) mld. K& 601 613 574 574 481 486 482 526
st.obd.p.r.=100f 108,1 104,2 98,3 91,0 80,1 79,4 84,0 91,5
Obchodni bilance mld. K& 43 40 27 -7 43 38 33 -6
- mineralni paliva (SITC 3)1) mld. K& -39 -42 -40 -45 -29 -25 -24 -32
- ostatni mid. ke | 73 72 60 28 64 56 50 18
- rozdil mezi dovozem cif a fob mld. K& 9 10 8 9 7 7 7 9
Vyvoz sluzeb mld. K& 89 96 96 97 82 91 94 95
st.obd.p.r.=100 119,9 108,7 102,6 106,4 91,8 95,0 98,0 98,0
Dovoz sluzeb mld. K& 67 74 76 78 67 73 77 79
st.obd.p.r.=100f 107,4 104,6 98,7 98,2 99,3 99,5 101,0 101,0
Bilance sluzeb mld. K& 22 22 20 18 15 18 17 15
Bilance vynosi mld. K& -36 -120 -70 -63 -39 -107 -61 -53
- ndhrady zaméstnancim mld. K& -6 -8 -10 -10 -10 -5 -6 -5
- investiéni vwnosy mld. K& -30 -112 -60 -53 -29 -102 -55 -48
Bilance prevodi mld. K& 1 2 -7 -6 6 3 3 3
Bézny Get mld. K& 30 -56 -30 -58 25 -48 -8 -41
Kapitalovy G é&et mld. K& 7 13 2 9 16 18 2 10
Finan&ni uget mld. K& -12 67 47 53 -4
- pFimé zahraniéni investice mld. K& 22 53 41 34 18
- portfoliové investice mld. K& -13 39 8 -44 3
- ostatni investice mld. K& -20 -25 -3 63 -24
Zména devizovych rezerv mld. K& 19 18 1 2 36
Zahranié&ni zadluzenost mld. K&| 1375 1485 1548 1556 1510 1544 1554 1589

Y Dovoz v metodice cif

Graf 4.4:Bézny (cet platebni bilance
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4 Vztahy k zahrani €i

Graf 4.5:0bchodni bilance(vyvoz fob, dovoz cif)
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Tabulka 4.5Rozklad vyvozu zbozi rani

4 Vztahy k zahrani €i

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predikce Predikce
HDP D primeér 2000=100{ 101,6 102,7 103,7 105,8 108,0 112,3 116,6 118,8 112 112
predch.r.=100f 101,6 101,0 101,0 102,0 102,1 1039 103,9 101,8 94,3 99,9
Dovozni narcnost primér 2000=100| 101,3 101,3 105,8 1123 118,5 127,9 130,6 130,8 123 121
predch.r.=100f 101,3 100,0 104,4 106,1 105,5 1079 102,2 100,1 93,8 98,6
Exportni trhy 3 primér 2000=100{ 103,0 104,0 109,8 118, 128,0 143,6 152,4 155,4 137 135
predch.r.=100} 103,0 101,0 105,5 108,3 107,7 1122 106,1 102,0 88,4 98,5
Exportni V}'Ikonnost4> primeér 2000=100| 110,8 116,1 120,3 136,7 141,6 147,2 160,6 166,5 155 158
predch.r.=100, 110,8 104,8 103,5 113,7 103,5 1039 109,2 103,6 93,3 101,6
Export realné primer 2000=100| 114,1 120,8 132,0 162,4 181,3 211,3 2448 258,6 213 214
predch.r.=100} 114,1 105,9 109,3 123,0 111,5 1166 115,8 105,7 82,5 100,1
Sménny kurz &) priimér 2000=100} 96,0 85,9 85,9 85,3 80,3 76,4 74,5 66,7 70 67
predch.r.=100, 96,0 89,5 100,0 99,3 94,1 95,1 97,5 89,6 104,6 95,6
Dosahované ceny na zabhr. trzicﬁ) primeér 2000=100f 103,5 107,8 107,8 110,¢ 114,5 118,5 121,4 127,6 125 130
predch.r.=100f 103,5 104,2 100,0 102,8 103,2 1035 102,4 105,1 97,9 104,1
Deflator exportu primeér 2000=100f 99,3 92,7 92,7 94,6 92,0 90,6 90,4 85,1 87 87
predch.r.=100, 99,3 93,3 100,0 102,1 97,2 98,8 99,9 94,2 102,4 99,5
Export nominalné primer 2000=100| 113,2 111,9 122,3 153,7 166,7 191,3 221,1 220,1 186 185
predch.r.=100, 113,2 98,8 109,3 125,7 108,5 1148 115,6 99,6 84,5 99,7
Y Vazeny pimer ristu HDP sedmi nejvyznawjsich obchodnich partngrCR, jimiz jsou od roku 1998 stabhiliNemecko, Slovensko, Rakousko, Britanie,
Polsko, Francie a Italie.
2 Index podilu reélného dovozu na realném HBhto zemi.
9 Index vyjadujici vaZeny pimer dovozi zboZi.
4 Index vyjadujici zmenu podiluCR na exportnich trzich. Tento ukazatel vystihujekkieenceschopnosgeskych vyrobina zahrandnich trzich.
% prevracena hodnota nominalniho efektivnih@sného kurzu z tabulky 4.1.
9 Index vyjadujici zmenu dosahovanych cen na exportnich trzichiiglpsnych mnéch.
Tabulka 4.6Rozklad vyvozu zboZzi-&tvrtletni
2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce  Predikce
HDP primeér 2000=100,  119,2 119,2 119,1 117,7 113,1 112 112 111
predch.r.=100 103,5 102,8 101,8 99,3 94,9 94,1 93,7 94,5
Dovozni naraénost primér 2000=100] 132,1 132,1 131,2 127,8 126,0 123 121 121
predch.r.=100, 101,6 101,5 100,2 97,2 95,4 92,9 92,3 94,5
Exportni trhy primeér 2000=100,  157,4 157,4 156,2 150,4 142,5 138 135 134
st.obd.p.r.=100 105,2 104,4 102,0 96,5 90,5 87,3 86,5 89,3
Exportni wkonnost primeér 2000=100,  169,9 174,8 164,1 156,6 146,5 156 158 161
st.obd.p.r.=100 107,5 110,1 106,3 91,6 86,2 89,5 96,5 102,5
Export reélné primeér 2000=100, 267,4 275,2 256,5 235,5 208,7 215 214 216
st.obd.p.r.=100 113,1 114,9 108,4 88,3 78,0 78,2 83,5 91,6
Smeénny kurz primeér 2000=100f 68,1 66,2 64,6 68,0 72,3 70 69 68
st.obd.p.r.=100 90,3 87,2 86,3 95,0 106,0 105,3 106,8 100,5
Dosahované ceny na zahr. trzich | primér 2000=100; 126,3 128,0 129,8 126,4 124,0 125 125 126
st.obd.p.r.=100 105,0 106,0 106,6 102,8 98,2 97,7 96,0 99,5
Deflator exportu primér 2000=100, 86,1 84,7 83,9 86,0 89,6 87 86 86
st.obd.p.r.=100 94,8 92,4 91,9 97,6 104,1 102,9 102,5 100,0
Export nominélné primér 2000=100{ 230,1 233,0 215,1 202,4 186,9 187 184 185
st.obd.p.r.=100 107,3 106,1 99,7 86,2 81,2 80,5 85,6 91,5
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Graf 4.8:HDP a dovoz zboZi partnerskych zemi
tempa fistu v %

4 Vztahy k zahrani €i
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4 Vztahy k zahrani €i

Tabulka 4.7Uspory a investice- ra:ni

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predb. Predikce Predikce
Tvorba hrubého kapitéalu % HDP 29,5 28,6 27,2 27,5 25,7 26,8 27,0 25,3 22,9 22,4
- fixni kapitél % HDP 28,0 27,5 26,7 25,8 249 247 25,2 24,1 23,7 23,2
- zména zasob arezerv % HDP 15 1,1 0,5 1,7 0,8 2,1 1,8 1,2 -0,8 -0,8
- viadni sektor % HDP 3,6 3,9 4.4 4.7 4,9 5,0 4.6 4.8 53 55
- domécnosti % HDP 51 5,2 4.8 4.7 4.5 4,7 53 4,8 4.6 4.5
- nefinanéni a finaéni sektor = % HDP 20,8 19,4 18,1 18,1 16,3 17,0 17,1 15,7 13,0 12,4
Hrubé narodni Gspory % HDP 24,2 22,4 20,7 22,0 23,9 24,2 25,0 21,9 20,9 215
- viadni sektor % HDP 2,7 2,0 1,4 4,0 3,5 3,6 4,3 4,4 1,1 0,7
- domécnosti % HDP 4,1 4,5 4,1 3,3 4,3 4.8 4,6 4,3 55 5,9
- nefinanéni a finaéni sektor = % HDP 17,5 15,9 15,2 14,7 16,1 15,8 16,1 13,1 14,4 14,9
Finané&ni bilance
- viadni sektor % HDP -0,9 -1,9 -2,9 -0,7 -1,3 -1,4 -0,2 -0,4 -4,2 -4.8
- domécnosti % HDP -1,1 -0,7 -0,7 -1,4 -0,3 0,1 -0,7 -0,4 0,9 15
- nefinanéni a finaéni sektor = % HDP -3,3 -3,5 -2,9 -3,4 -0,1 -1,3 -1,1 -2,5 1,4 2,5
- metodologicka diference” | % HDP| 0,0 0,6 0.3 02 0.4 0,0 a1 0,3 0,0 0,0
Bézny ucet platebni bilance % HDP -5,3 5,5 -6,2 -5,2 -1,3 -2,6 -3,1 -3,1 -2,0 -0,9
Y Diference mezi salden#imych transakci se zahraf v pojeti narodnichdlii a bsznym dtem v pojeti statistiky platebni bilance.
Graf 4.11:Hrubé narodni Uspory a spofeba
v procentech HDP (iéni klouzavé ahrny)
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Graf 4.12:Finanéni bilance sektoifi
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Pozn.: Rozdil mezi seiem finanich bilanci a BZnym dtem je zgsoben metodologickou diferenci mezi narodnidty & statistikou platebni bilance.
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5. Demografie

Prameny:CSU — demograficka projekce 20a86SZ, propéty MF CR
Upozorreni: Stavové vefiny se nov vztahuji k 1.1. fislusného kalend@iho roku (dive k 31.12.)

Tabulka 5.1 Demografie
v tis. osob koncem roku

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Potet obyvatel k 1.1. 10203 10211 10221 10251 10287 38 10468 10503 10538 10572
predch.r.=100] 100,0 100,1 100,1 100,3 100,4 100,9 100,8 100,3 100,3 100,3
Vékové skupiny k 1.1.:
(0-19) 2 255 2219 2184 2 155 2131 2123 2117 2107 920 2081
predch.r.=100| 98,2 98,4 98,5 98,7 98,9 99,7 99,7 99,5 99,4 99,4
(20 - 59) 6016 6022 6 020 6042 6 03 6061 6 087 6076 068 6 049
predch.r.=100] 100,2 100,1 100,0 100,4 99,9 100,5 100,4 99,8 99,8 99,7
(60 avice) 1932 1971 2017 2 054 2123 2197 2264 23202381 2 443
predch.r.=100 101,4 102,0 102,3 101,9 103,4 103,5 103,0 102,5 102,6 102,6
Starobni dichodci k 1.17 1921 1933 1965 1985 2024 2061 2098 2136 2171 2 205
predch.r.=100] 99,3 100,6 101,7 101,0 102,0 101,8 101,8 101,8 101,7 101,6
Miry zavislosti k 1.1.(v %):
Demograficka 32,1 32,7 33,5 34,0 35,2 36,3 37,2 38,2 39,3 40,4
Podle platné legislativy®’ 32,8 32,8 32,8 33,0 33,3 33,4 33,7 34,2 34,6 35,0
Efektivni mira zavislosti ¥ 40,1 40,9 41,5 41,3 41,6 41,5 41,7 43,7 45,0 45,7
Uhrnna plodnost® 1,179 1,226 1,282 1,328 1,438 1,497 1,50 1,50 1,51 1,52
Priridstek populace 8 9 31 36 94 86 36 35 34 33
P¥irozeny piiristek -18 -10 -6 1 10 15 11 10 9 8
Zivé narozeni 94 98 102 106 115 120 118 117 116 114
Zemieli 111 107 108 104 105 105 108 107 106 106
Saldo migrace 26 19 36 35 84 72 25 25 25 25
Imigrace 60 53 60 68 104 78
Emigrace 34 35 24 33 21 6

Udaje se tykaji obyvatel, kiemaji na GzemCR trvalé bydli&, a to bez ohledu na jejich statnidaimstvi.
Y Véetre dichodai v kompetenci ministerstev vnitra, obrany a sprévesti.

2 podil patu obyvatel v seniorskéngku (nad 59 let) na pitu obyvatel v produkt.cku - nezohleglje tedy prodiuZovanigku odchodu dodthodu.

% Podil pattu obyvatel v dichodovém éku podle platné legislativy na gl ostatnich obyvatel nad 19 let.
4 Podil paitu vyplacenych starobnichichodi na pa'tu zangstnanych.

9 paet Ziv narozenych éi pripadajicich na 1 zenu, pokud by po celé jeji repigdi obdobi istala jeji plodnost stejna jako v uvedeném roce. iRirzeni

dlouhodobé stabilni populace byintento ukazatel v podminkaciR dosahovat hodnoty cca 2,04.

Graf 5.1:Vékové skupiny
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5 Demografie

Graf 5.2:Stfedni délka zivota
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Graf 5.3:Miry zavislosti
v %, definice ukazatéliz poznamky k tabulce 5.1

47,0

= Demografick& Predikce

45,5 + T
= Podle platné legislativy

44,0 + - Efektimi L

42,5 +
41,0 + -

39,5

38,0
36,5
35,0 -

33,5 3

32,0 #

30,5 t t t t t t t t t t t t t t t t t t t t t t t T T
1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

Graf 5.4:Starobni dichodci
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6. Urokové sazby

Prameny:CNB, propa@ty MF CR.

Tabulka 6.1Urokové sazby— raini
primerné sazby - v % p.a.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predikce Predikce

Repo 2TCNB (konec roku) 5,25 4,75 2,75 2,00 2,50 2,00 2,50 3,50 2,25 .

Hlavni refinané&ni sazba ECB(konec roku) 4,75 3,25 2,75 2,00 2,00 2,25 3,50 4,00 2,50 .

Hlavni refinanéni sazba Fedkonec roku) 6,50 1,75 1,25 1,00 2,25 4,25 5,25 4,25 0,25 .

PRIBOR 3M " 5,36 5,18 3,55 2,28 2,36 2,01 2,30 3,0¢ 4,04 2,2 2,0
Vynos do doby splatnosti

statnich dluhopisii pro konvergenéni l]éelyz) 10R . 6,35 4,94 4,12 4,75 3,51 3,78 4,28 4,55 4,5 4.4
Urokové sazby z G¥r i nefinanénim podnik im . 6,83 5,82 4,57 4,51 4,27 4,29 4,85 5,59 4,6 4,8
Urokové sazby z vklad doméacnosti 2,90 2,06 1,40 1,33 1,24 1,22 1,29 1,54 1,4 1,2
Redlné sazby z (& & nefinanénim podnikﬁmg) . 4,71 5,65 3,72 0,47 5,04 2,12 0,17 2,69 3,6 4,1

Cisté reélné sazby z vkladl

domacnosti s dohodnutou s platnos ! . -1,60 1,19 0,18 -1,64 -1,13 -0,63 410  -226 04 11

Y 3mysicni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu.
2 vynos 10letych statnich dluhopigro konvergerni cely podle statistikg’NB. Slouzi k posouzeni vy3e dlouhodobych Grokaagméb podle Maastrichtskych

kritérif.
% Deflovano mezirénim ristem deflatoru doméaci poptavky ve#rtleti.
“) Deflovano fistem spaebitelskych cen v pbehu roku, uvaZovana jednotna 15%idakapitalovych vynds

Tabulka 6.2Urokové sazby-— étvrtletni
primerné sazby - v % p.a.

2008 2009

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce  Predikce

Repo 2TCNB (konec obdobi) 3,75 3,75 3,50 2,25 1,75 1,50
Hlawni refinané&ni sazba ECB(konec obdobi) 4,00 4,00 4,00 2,50 1,50 1,00

Hlawni refinané&ni sazba Fedkonec obdobi) 2,25 2,00 2,00 0,25 0,25 0,25

PRIBOR 3M 3,98 4,15 3,91 4,11 2,71 2,3 2,1 1.8
Vynos do doby splatnosti 10letych

statnich diuhopisi pro konvergenéni L’jéelyl) 4,57 4,83 4,55 4,27 4,55 5,0 4.4 4,3
Urokové sazby z G¥r nefinanénim podnik ém 5,56 5,65 5,60 5,56 4,99 4,6 4,5 4,5
Urokové sazby z vklad doméacnosti 1,47 1,55 1,58 1,58 1,48 1,4 1,3 1,3

Y Viz poznamka 2 u tabulky 6.1.
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6 Urokové sazby

Graf 6.1:Urokové sazby
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Graf 6.3:Redlné sazby mezibankovniho trhu
PRIBOR 1R pepaiteno ristem deflatoru doméciho uziti, % p.a.
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Ra‘ni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhepaitena ristem deflatoru domaci poptavkyi Beflovani ex post je pouZziist cen za uplynulétyri ctvrtleti.
Pri deflovani ex ante je pouziést cen v nasledujicicttyrechétvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho vidlad piipad?, Ze skuténé hodnoty @stu cen
jes¥ nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani é& pndle naSeho nazoru lépe odrazi ekonomicky &teraealnych urokovych sazeb.
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6 Urokové sazby

Graf 6.4:Pramérné reélné sazby z G¥ri a vkladi
Sazby z Wri prepa’teny ristem deflatoru doméaciho uziti wipghu roku, sazby z terminovanych vidamb zda@ni deflovany fistem
indexu spoebitelskych cen v fibéhu roku., % p.a.
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Graf 6.5:Kratkodoby urokovy diferencial
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7. Vladni sektor

Prameny: MFCR, CSU

Tabulka 7.1Saldo a dluh

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Predb. Predikce
Saldo viadniho sektoru mld. K&} -81 -135 | -167| -170 -83 -107 -84 -21 -52 -199
Dluh Viddniho sektoru mid. K*| 405 591 702 775 855 889 951 1021 1106 1253
predch.r=100} 119,1 1459 118,7 110,3 1103 1039 107,1 1073 108,33 1133
% HDP| 18,5 25,1 28,5 30,1 30,4 29,8 29,5 289 29,9 345
Urokové derivaty B mid. K| 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,5 -0,2 -0,4 -0,7 -1,9 0,5
Saldo viddniho sektoru ¥. Grokowych derivati R mid. K& -81 -135 | -167 -171 -83 -107 -85 -22 -54 -198
% HDP| -3)7 -5,7 -6,8 -6,6 -3,0 -3,6 -2,6 -0,6 -1,5 5,5
Uroky % HDP| 0,8 1,0 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1,1 1,1 1,5
Primérni saldo % HDP| -2.9 -4.,7 -5,5 -5,5 -1,8 -2,4 -1,5 0,5 -0,3 -4,0

Pozn.: VIadni dluh je definovan nasledujicimi ficlaimi instrumenty: od?ivo a depozita, emitované cenné papiry jiné @astils vylodenim finadnich
derivati a Uery (pijcky). VIadni dluh je vyjaen v nominalni hodnétktera je povazovana za ekvivalent jmenovité hydfface value). VIadni dluh je

konsolidovan, tzn. zavazky odpovidajici fifrdm aktivim jinych subjel& v subsektoru, resp. sektoru vladnich instituci jggloweny

Y Jedna se o zajidvaci instrumenty proti Grokovému riziku.

2 Deficit viadniho sektoru, ktery je relevantni presovani plreni maastrichtskych konvergarich kritérif.

Graf 7.1:Saldo vladniho sektoru
Vv % HDP
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8. Sveétova ekonomika

Prameny: Eurostat; OECD — Main Economic Indicatdgjarterly National Accounts; The Economist; IMFirancial Statistics; odhady MF

Tabulka 8.1Hruby doméaci produkt — rani

rist ve stalych cenach - v %, sezdntistena data

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Predikce Predikce
EU27 2,0 1,2 1,3 2,5 2,0 3,1 2,9 0,9 -4,2 -0,1
EA12 1,9 0,9 0,8 1,9 1,8 3,0 2,6 0,8 -4,3 -0,2
Némecko 1,2 0,0 -0,2 0,7 0,9 3,2 2,6 1,0 -5,8 0,0
Francie 1,9 1,0 1,1 2,3 1,9 2,4 2,3 0,3 -2,9 0,4
Britanie 2,4 2,1 2,8 2,8 2,1 2,8 3,0 0,7 -3,9 0,3
Rakousko 0,5 1,6 0,8 2,5 3,3 3,3 3,0 1,7 -4,0 0,1
USA 0,8 1,6 2,5 3,6 2,9 2,8 2,0 1,1 -2,8 0,4
Mad’ arsko 4,1 4.4 4,2 4.8 4,1 3,9 1,1 0,5 -6,0 -1,2
Polsko 1,2 1,4 3,9 5,3 3,6 6,2 6,6 4.8 -0,5 0,7
Slovensko 3.4 4.8 4.8 5,2 6,6 8,5 10,4 6,4 -4.8 1,5
Cesko 2,5 1,9 3,6 4,5 6,3 6,8 6,1 3,0 -4.,3 0,3

Tabulka 8.2Hruby domaci produkt — ¢tvrtletni
rust ve stalych cenach - v %, sezéotiStena data

2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce
EU27 mezétvriletni 0,6 0,1 0,4 1,7 2.4 -0,4 -0,1 -0,1
mezirani 2,4 1,7 0,7 -1,6 -4,5 -4,8 -4,5 -2,9
EA12 mezitvrtletni 0,7 -0,3 -0,4 -1,8 -2,5 -0,5 -0,1 -0,1
mezirani 2,1 1,4 0,4 -1,7 -4,8 -5,0 -4,8 -3,1
Némecko mezitvrtletni 15 -0,5 -0,5 -2,2 -3,8 -0,1 -0,1 0,0
mezirani 2,8 2,0 0,8 -1,8 -6,9 -6,5 -6,1 -4,0
Francie mezétvrtletni 0,4 -0,4 -0,2 -1,5 -1,2 -0,5 -0,3 -0,1
mezirani 1,9 1,0 0,1 -1,7 -3,2 -3,3 -3,4 -2,1
Britanie mezétvrtletni 0,3 0,0 -0,7 -1,6 -1,9 -0,6 -0,3 -0,2
mezirani 2,6 1,8 0,4 -2,0 -4,1 -4,7 -4,2 -2,9
Rakousko mezitvrtletni 0,6 0,2 0,0 -0,4 -2,6 -1,1 -0,6 -0,4
mezirani 2,6 2,3 1,6 0,4 -2,7 -4,0 -4,6 -4,7
USA mezétvrtletni 0,2 0,7 -0,1 -1,6 -1,4 -0,4 -0,1 0,0
mezirani 2,5 2,1 0,7 -0,8 -2,5 -3,6 -3,5 -1,9
Mad’arsko mezétvrtletni 0,9 -0,3 -0,9 -1,8 -2,5 -0,7 -0,4 -0,3
mezirani 1,8 1,6 0,3 -2,2 -5,4 -5,8 -5,3 -3,9
Polsko mezétvrtletni 1,1 0,7 0,7 0,0 0,4 -1,0 -1,0 -0,7
mezirani 6,4 5,5 4,9 2,6 1,9 0,1 -1,6 -2,3
Slovensko mezitvrtletni -3,3 1,9 1,8 2,1 -11.,4 2,8 2,9 3,0
mezirani 8,1 8,1 7,3 2,4 -6,2 -5,3 -4,3 -3,5
Cesko mezétvrtletni -0,1 1,2 0,6 -1,8 -3.4 -0,1 -0,1 0,0
mezirani 3,8 4,6 3,1 -0,1 -3,4 -4,6 -5,2 -3,5
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Graf 8.1:Hruby domaci produkt

rist proti p'edchozimu roku v %, sezé@mwiStena data

8 Svétova ekonomika

Predikce
f
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Graf 8.2:Hruby domaci produkt — vybrané tranzitivni zen
rist proti p'edchozimu roku - v %, sezémiStena data
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Tabulka 8.3Swtové ceny komodit— rani
ceny okamzitého dodani
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predikce Predikce
Ropa Brent USD/barel| 24,4 25,3 28,8 38,3 54,4 65,4 72,7 97,7 62 79
predch.r.=100| 86,2 103,6 114,0 133,0 142,0 120,1 111,2 134,4 63,2 127,5
Index vCZK 2005=100| 71,2 63,5 62,4 75,6 100,0 113,4 1133 127,7 95 118
predch.r.=100| 85,0 89,1 98,3 121,1 132,3 113,4 99,9 112,7 74,4 124,2
Cena pSenice (USD) usD/t| 126,8 148,5 146,1 156,9 152,4 191,7 255,2 326,0
predch.r.=100f 111,2 117,1 98,4 107,3 97,2 125,8 133,1 127,7
Index v CZK 2005=100| 132,1 133,2 113,0 110,5 100,0 118,7 142.,0 152,1
predch.r.=100f 109,6 100,8 84,8 97,7 90,5 118,7 119,6 107,1
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Tabulka 8.4Swétové ceny komodit— ¢tvrtletni
ceny okamzitého dodani

8 Svétova ekonomika

2008
Q1 Q2 Q3

Q4

Q1

2009

Q2
Odhad

Q3

Predikce

Q4
Predikce

Ropa Brent USD/barel 96,7 1225 115,6
st.obd.p.r.=100| 166,4 178,3 154,1
Index v CZK 2005=100| 126,4 149,0 142,0
st.obd.p.r.=100| 132,8 135,1 121,6

55,9
62,8
82,4
65,2

45,0
46,5
73,0
57,8

61
49,8
92
61,7

68

58,8
102
72,1

73
130,6
110
133,1

Cena pSenice (USD) usD/t] 411,4 346,5 318,0
st.obd.p.r.=100 207,4 168,5 115,7
Index v CZK 2005=100| 192,3 150,7 139,7
st.obd.p.r.=100| 165,5 127,6 91,3

228,0
66,7
120,1
69,3

232,0
56,4
134,7
70,0

Graf 8.3:Dolarova cena ropy
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9. Mezinarodni srovnani

Prameny: Eurostat, OECD, IMF, propty MF CR

Tabulka 9.1Uroveii HDP na obyvatele [ piepoitu pomoci bézné parity kupni sily
Paritou kupni sily je takovy p@mmezi nénami, ktery vyjaduje schopnost zakoupit stejny soubor statlobou zemich.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Predb. Predikce Predikce
Recko PPS| 17 100 18500, 19100 20400 20900 22200 23600 242001004 24 300
EA 12 =100 76 80 82 85 84 85 86 88 92 92
Slovinsko PPS| 15800 16800, 17300 18700 19600 20700 22200 228003022 22600
EA 12 =100 70 73 75 78 79 79 81 83 85 86
Cesko PPS| 13900 14400, 15200 16300 17100 18300 20000 204007009 19 800
EA12=100 62 63 66 68 69 70 73 74 75 75
Portugalsko PPS| 15300 15800, 15900 16100 17300 18000 19000 19 0003008 18 300
EA12 =100, 68 68 69 67 70 69 69 69 70 70
Slovensko PPS| 10400 11100, 11500 12400 13500 15000 16700 17 7001007 17 500
EA12 =100, 46 48 50 52 54 58 61 65 65 67
Mad’arsko PPS| 11600 12600 13100 13700 14200 15000 15600 1580010D5 14900
EA12=100 52 55 57 57 57 58 57 58 57 56
Estonsko PPS| 9100 10200 11300 12400 13700 15400 16900 16300 0D4 914 900
EA12=100 41 44 49 52 55 59 62 60 57 56
Polsko PPS| 9400 9900| 10100 11000 11500 12400 13400 14100 D4204400
EA12 =100 42 43 44 46 46 47 49 51 54 55
Litva PPS| 8 200 9000| 10200 10900 11900 13100 14€&00 15200 D3803300
EA12 =100 37 39 44 46 48 50 54 56 52 50
Lotyssko PPS| 7700 = 8400| 9000 9900 10900 12400 14400 13800 1220R00D
EA 12 =100, 34 37 39 41 44 48 53 50 47 45
Graf 9.1:Uroveii HDP na obyvatele i piepattu pomoci bézné parity kupni sily
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9 Mezinarodni srovnani

Tabulka 9.2Uroveii HDP na obyvatele i piepoitu pomoci bézného sménného kurzu

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predb. Predikce Predikce
Recko EUR| 13 400 14 300 15500 16800 17 800 19100 20400 21 606021 22 000
EA 12 =100, 58 60 65 67 69 71 73 75 79 80
Index cenové hladiny HD? EA 12 =100 77 76 78 79 83 84 84 85 86 87
Slovinsko EUR| 11 400 12300 12900 13600 14300 15400 17100 18 20®0D7 18 400
EA 12 =100 50 52 54 55 56 57 61 63 65 67
Index cenové hladiny HD® EA 12 =100 71 71 72 70 71 72 75 76 77 78
Cesko EUR| 6800 7800 790C 8600 9800 11100 12300 14200 13 000003
EA 12 =100, 29 33 33 35 38 41 44 50 47 50
Index cenové hladiny HD® EA 12 =100 48 53 50 51 56 59 60 67 63 66
Portugalsko EUR| 12 600 13 100 13300 13700 14100 14700 15400 15 60®MO05 15 000
EA 12 =100, 55 55 55 55 55 55 55 55 54 55
Index cenové hladiny HD? EA 12 =100 81 81 80 82 79 79 79 79 78 78
Slovensko EUR| 4400 4800 550C 6300 7100 8300 10200 12000 11 90GBOD2
EA 12 =100 19 21 23 25 28 31 36 42 43 45
Index cenové hladiny HD? EA 12 =100 41 43 46 49 51 53 59 65 67 67
Mad’arsko EUR| 5800 7000 740C 8100 8800 8900 10100 10500 9000 0950
EA 12 =100 26 30 31 33 34 33 36 37 33 35
Index cenové hladiny HD? EA 12 =100 49 54 54 57 60 58 63 64 57 61
Estonsko EUR| 5100 5700 640C 7100 8200 9700 11400 11800 10 60G10D0
EA 12 =100, 22 24 27 29 32 36 41 41 39 38
Index cenové hladiny HD® EA 12 =100 54 55 55 55 58 61 66 69 68 67
Polsko EUR| 5600 5500 500C 5300 6400 7100 8100 9500 7600 8200
EA 12 =100 24 23 21 21 25 27 29 33 28 30
Index cenové hladiny HD? EA 12 =100 58 55 48 47 54 56 59 64 51 54
Litva EUR| 3900 4300 480C 5300 6100 7100 8400 9600 8800 8300
EA 12 =100, 17 18 20 21 24 26 30 34 32 30
Index cenové hladiny HD? EA 12 =100 47 47 45 46 50 52 56 60 61 60
LotySsko EUR| 4000 4200 430C 4800 5700 7000 9300 10200 8700 8200
EA 12 =100 17 18 18 19 22 26 33 36 32 30
Index cenové hladiny HD® EA 12 =100 51 49 46 47 50 55 63 71 68 65

Index cenové hladiny je podil énmého kurzu a parity kupni sily mezimami.

Graf 9.2:Uroveii HDP na obyvatele i prepoétu pomoci bézného snénného kurzu
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Graf 9.3:Komparativni cenova hladina HDP
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